Dieser Prospekt ist ein konsolidierter Auszug des (i) Verkaufsprospekts der Gesellschaft vom 13. Juni
2018; (ii) der zugehodrigen Anhdnge vom 13. Juni 2018 bezogen auf den Delaware Investments U.S.
Large Cap Value Fund sowie des zugehérigen Anhangs vom 26. November 2018 bezogen auf den
Delaware Investments Emerging Markets Fund; und (iii) den Informationen fiir Anleger in der Schweiz
vom 4. November 2019. Dieser Prospekt ist ein konsolidierter, redigierter Auszug des
Verkaufsprospekts fiir Anleger in der Schweiz, der nur die in der Schweiz registrierten Fonds und
Anteilsklassen enthdlt. Dieser Prospekt ist ausschlieBlich fiir das Angebot und den Verkauf bestimmter
Anteile in oder aus der Schweiz vorgesehen. Er darf nicht fiir das Angebot oder den Verkauf von Anteilen
der Gesellschaft in anderen Rechtshoheitsgebieten verwendet werden. Er stellt keinen Verkaufs-
prospekt im Rahmen des irischen Rechts dar. Andere Fonds wurden von der Zentralbank genehmigt,
aber sie sind nicht in der Schweiz registriert.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft, dessen Mitglieder auf Seite vii aufgelistet sind, Gbernimmt die Verantwortung
fur die in diesem Prospekt und seinen Anhangen enthaltenen Informationen. Die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen entsprechen nach bestem Wissen und Gewissen der Mitglieder des Verwaltungsrats (die alle
angemessene Sorgfalt angewandt haben, um dies sicherzustellen) den Tatsachen und es wurde nichts ausgelassen,
was die Bedeutung dieser Informationen beeinflussen kdnnte.

MACQUARIE COLLECTIVE FUNDS PLC

(eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und beschrankter Haftung, die nach dem Recht Irlands
gegriindet wurde und unter der Nummer 448170 eingetragen ist. Bei der Investmentgesellschaft handelt es sich
um einen Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds gemaB den European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations von 2011 in ihrer gednderten
Fassung (irische Verordnung Uber Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren)

KONSOLIDIERTER AUSZUG DES VERKAUFSPROSPEKTS FUR ANLEGER IN
DER SCHWEIZ (der , Prospekt™)

Datum: 4. November 2019



DAS VORLIEGENDE DOKUMENT ENTHALT WICHTIGE INFORMATIONEN ZUR GESELLSCHAFT UND ZU DEN
TEILFONDS UND SOLLTE VOR EINER INVESTITION SORGFALTIG GELESEN WERDEN. BEI FRAGEN
BETREFFEND DEN INHALT DIESES PROSPEKTS BZW. DER BETREFFENDEN ANHANGE WENDEN SIE SICH
BITTE AN IHREN RECHTSBERATER, STEUERBERATER ODER SONSTIGEN FINANZBERATER ODER AN IHRE
BANK.

Weder Macquarie Investment Management Advisers noch deren in diesem Dokument genannte
Tochtergesellschaften sind autorisierte Einlagenkreditinstitute im Sinne des Banking Act von 1959
(Commonwealth of Australia). Die Verpflichtungen dieser Organisationen stellen keine Einlagen oder
andere Verbindlichkeiten der Macquarie Bank Limited (MBL) dar. Soweit nicht anders angegeben, bietet
MBL weder eine Garantie noch eine andere Sicherheit in Bezug auf die Verpflichtungen dieser
Organisationen.

Bestimmte in diesem Prospekt und in den Anhdngen verwendete Begriffe werden auf den Seiten 2 bis 8 dieses
Prospekts definiert.

Zulassung durch die Zentralbank

Die Gesellschaft wurde von der Zentralbank als OGAW im Sinne der OGAW-Verordnungen zugelassen
Die Zulassung der Gesellschaft bedeutet nicht, dass die Zentralbank diese empfiehlit oder fiir sie biirgt
Ebenso wenig ist die Zentralbank fiir den Inhalt dieses Prospekts und der Anhidnge verantwortlich. Die
Zulassung der Gesellschaft durch die Zentralbank bietet keine Gewdhr fiir die Wertentwicklung der
Gesellschaft und die Zentralbank haftet nicht fiir den Erfolg oder Misserfolg der Gesellschaft oder eines
ihrer Teilfonds.

Anlagerisiken

Es gibt keine Gewéhr daflir, dass jeder Teilfonds sein Anlageziel erreichen wird. Es ist zu beachten, dass der
Wert der Anteile sowohl sinken als auch steigen kann. Mit der Anlage in einen Teilfonds sind
Anlagerisiken verbunden; unter anderem besteht das Risiko eines Verlusts des gesamten angelegten
Betrags. Angesichts der Tatsache, dass in bestimmten Anteilsklassen ein Ausgabeaufschlag von bis zu
5 Prozent fiir die Zeichnung von Anteilen und eine Riicknahmegebiihr von bis zu einem Prozent fiir die
Riicknahme von Anteilen erhoben werden kann, sollte eine Investition in einen Teilfonds als mittel- bis
langfristige Anlage betrachtet werden. Die KapitalertrGge und Einnahmen der Teilfonds ergeben sich aus
dem Kapitalzuwachs und den Ertrdgen aus den Anlagen des Teilfonds abziglich der angefallenen Kosten. Aus
diesem Grund ist zu erwarten, dass die Rendite eines Teilfonds infolge von Verdnderungen des
Kapitalzuwachses oder der Ertrdge schwankt. Anleger werden auf die spezifischen Risikofaktoren auf den
Seiten 25 bis 42 dieses Prospekts und in jedem Anhang hingewiesen. Es wird empfohlen, keinen
wesentlichen Teil eines Anlagenportfolios in einen Teilfonds zu investieren. Die Anlage in einen
Teilfonds eignet sich unter Umstdnden nicht fiir alle Anleger. Jeder Teilfonds kann, vorbehaltlich der
Bedingungen und unter Einhaltung der Beschrinkungen, die gegebenenfalls von der Zentralbank
festgelegt werden, zwecks effizienten Portfoliomanagements (insbesondere zu Absicherungszwecken,
zur Risiko- oder Kostenminderung oder zur Steigerung der Kapitalertridge) oder zu Anlagezwecken
Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten abschlieBen, es sei denn, in Anlageziel und
Anlagepolitik des Teilfonds sei etwas anderes festgehalten.

Verkaufsbeschrinkungen

Die Verbreitung dieses Prospekts und der entsprechenden Anhédnge, sowie das Angebot oder der Kauf von
Anteilen kénnen in bestimmten Rechtshoheitsgebieten Beschrédnkungen unterliegen und nicht alle Fonds sind
in allen Rechtshoheitsgebieten zum &6ffentlichen Verkauf registriert. Personen, die in einem solchen Rechts-
hoheitsgebiet ein Exemplar des vorliegenden Prospekts und des betreffenden Anhangs oder des beiliegenden
Antragsformulars erhalten, dirfen diesen Prospekt, den betreffenden Anhang oder dieses Antragsformular
nicht als Aufforderung auffassen, Anteile zu zeichnen, und sie sollten das Antragsformular unter keinen
Umsténden verwenden, auBer sie kénnten im betreffenden Rechtshoheitsgebiet eine solche Aufforderung
rechtmdaBig erhalten oder ein solches Antragsformular kénne rechtméBig ohne Einhaltung von Eintragungs-
oder anderen rechtlichen Erfordernissen verwendet werden. DemgemdalB stellen dieser Prospekt und der
betreffende Anhang weder ein Angebot noch eine Aufforderung von jemandem in einem Rechtshoheitsgebiet
dar, in dem ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung rechtswidrig sind, oder in dem die Person, die
das Angebot oder die Aufforderung unterbreitet, nicht dazu berechtigt ist. AuBerdem richtet dieser Prospekt
auch kein Angebot und keine Aufforderung an eine Person, wenn dies als gesetzeswidrig gilt. Es liegt in der
Verantwortung jeder Person, die im Besitze dieses Prospekts und des betreffenden Anhangs ist oder die einen
Antrag auf Zeichnung von Anteilen geméB dem vorliegenden Prospekt und dem betreffenden Anhang stellen
mochte, sich (ber die geltenden gesetzlichen Bestimmungen in jedem betreffenden Rechtshoheitsgebiet zu
informieren und diese Bestimmungen einzuhalten. Potenzielle Antragsteller auf Anteile sollten sich iber die
geltenden Rechtsvorschriften, Devisenkontrollbestimmungen und Steuern im Land ihrer Staatsangehdérigkeit,
ihres Wohnsitzes, ihrer Griindung oder ihres Sitzes erkundigen.

Was Wertpapierhdndler und andere Finanzintermediére, die im Auftrag ihrer Kunden handeln, anbelangt,
werden Anteile jedes Teilfonds fortlaufend angeboten und kénnen nur von einem Wertpapierhdndler oder
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anderen Finanzintermediar gekauft werden, der mit der Vertriebsstelle einen Vertrag abgeschlossen haben
(ein ,teilnehmender Wertpapierhdndler oder anderer Finanzintermediér"). Teilnehmende Wertpapierhédndler
und andere Finanzintermedidre sind dafiir verantwortlich, Auftrdge ordnungsgeméaB weiterzuleiten. Die
Gesellschaft behélt sich das Recht vor, die Ausgabe von Anteilen eines Teilfonds auszusetzen und, wenn es
nach Ansicht des Verwaltungsrats im Interesse des Teilfonds liegt, Antrdge fiir den Kauf von Anteilen eines
Teilfonds abzulehnen.

Australien: Dieser Verkaufsprospekt ist kein Produktanhang oder Prospekt im Sinne des Corporations Act
2001 (Cth) Australien (der ,Corporations Act"). DemgeméB diirfen Anteile in jedem Teilfonds in Australien
nur durch ein Angebot oder eine Aufforderung, die geméaB Teil 6D.2 oder Teil 7.9 des Corporations Act keine
Offenlegung gegentiiber Investoren erfordert, angeboten, ausgegeben, verkauft oder verteilt werden, sei es
da der Anleger ein ,GroBhandelskunde" (wie im Corporations Act definiert) ist oder aus anderen Griinden.
Zudem enthélt bzw. stellt dieser Prospekt keine Empfehlung zum Erwerb oder ein Angebot bzw. eine
Aufforderung zur Ausgabe oder zum Verkauf von Anteilen oder Zinsen an einen Einzelhandelskunden, wie im
Corporations Act definiert. Der Herausgeber dieses Prospekts ist in Australien nicht zur Finanzprodukt-
beratung, einschlieBlich in Verbindung mit Teilfonds, berechtigt. Beachten Sie, dass alle Anleger GroBhandels-
kunden sein missen und dadurch keine Riicktrittsrechte verfiigbar sind.

Belgien: Der Vertrieb von Anteilen wurde und wird nicht bei der belgischen Commission Bancaire, Financiére
et des Assurances (Commissie Voor Het Bank, Financie en Assurantiewezen) gemeldet und dieser Prospekt
und der betreffende Anhang wurden und werden nicht von ihr genehmigt. Anteile dirfen in Belgien nur
natdrlichen und juristischen Personen angeboten werden, die mindestens EUR 250.000 investieren, gemasB
Artikel 3, 1 des Kbéniglichen Erlasses vom 7. Juli 1999 zum &ffentlichen Charakter von Transaktionen, die zur
Anlage von Spargeldern beim Publikum werben, und zur Gleichstellung bestimmter Transaktionen mit einem
offentlichen Angebot. In Belgien dirfen der vorliegende Prospekt und der betreffende Anhang nur solchen
Anlegern zur persénlichen Verwendung und ausschlieBlich fiir dieses Angebot von Anteilen ausgehdndigt
werden. DemgemdaB dlirfen der vorliegende Prospekt und der betreffende Anhang nicht zu anderen Zwecken
verwendet oder an andere Anleger in Belgien abgegeben werden.

Kaimaninseln: Auf den Kaimaninseln darf kein offentliches Angebot zur Zeichnung von Anteilen unterbreitet
werden.

Dénemark: Die Gesellschaft ist nicht gemédB dem dénischen Act on Investment Associations and Special
Purpose Associations oder dem danischen Statutory Order on Marketing zugelassen, der von bestimmten
ausléndischen Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,O0GAW™") und bestimmten Organismen
fur gemeinsame Anlagen (OGA) in Ddnemark befolgt wird. Demgemé&B diirfen Anteile nicht in Dénemark
angeboten werden und der vorliegende Prospekt und der betreffende Anhang sowie andere Dokumente oder
Angebots- und Werbeunterlagen zu den Anteilen diirfen in Dédnemark nicht verdéffentlicht oder herausgegeben
werden.

Finnland: Die Gesellschaft ist bei der finnischen Finanzaufsichtsbehérde registriert, um ihre Anteile an
Investoren in der Republik Finnland zu verkaufen.

[Frankreich: Nur Anteile von Fonds, die offiziell zum Vertrieb bei der Autorité des Marchés Financiers
eingereicht wurden, dirfen in der Franzdsischen Republik direkt oder indirekt angeboten oder verkauft
werden. Der vorliegende Prospekt und der betreffende Anhang sowie im Prospekt enthaltene Angebots-
unterlagen und -informationen im Zusammenhang mit der Gesellschaft diirfen in der Franzésischen Republik
weder ausgehdndigt noch im Zusammenhang mit einem Zeichnungs- oder Verkaufsangebot flir Anteile von
Fonds, die nicht zum Vertrieb bei der Autorité des Marchés Financiers eingereicht wurden, in der Franzésischen
Republik verwendet werden. ]

Hongkong: Der Inhalt des vorliegenden Prospekts und des betreffenden Anhangs wurden nicht von einer
Aufsichtsbehérde in Hongkong (lberpriift. Es wird darauf hingewiesen, dass im Zusammenhang mit einem
Angebot Vorsicht geboten ist. Falls Sie Fragen zum Inhalt des vorliegenden Prospekts und des betreffenden
Anhangs haben, sollten Sie unabhdngige professionelle Beratung in Anspruch nehmen.

Anteile dirfen in Hongkong mittels des vorliegenden Prospekts oder des betreffenden Anhangs oder eines
anderen Dokuments nur professionellen Anlegern im Sinne der Securities and Futures Ordinance of Hong
Kong (Cap. 571) und der darunter aufgeflihrten Bestimmungen oder nur dann angeboten oder verkauft
werden, wenn das vorliegende Dokument nicht einen ,Prospekt" im Sinne der Companies Ordinance of Hong
Kong (Cap. 32) darstellt oder wenn es sich nicht um ein Angebot oder eine Aufforderung an das Publikum im
Sinne der Companies Ordinance handelt. Des Weiteren darf niemand Werbung, Aufforderungen oder
Dokumente im Zusammenhang mit den Anteilen in Hongkong oder anderswo verteilen oder zu diesem Zweck
besitzen, die sich an das Publikum in Hongkong richten oder deren Inhalt wahrscheinlich fiir das Publikum in
Hongkong zugénglich wére oder von ihm gelesen werden kénnte (auBer wenn dies gemdB den
Wertpapiergesetzen von Hongkong zuldssig ist), auBer wenn die Anteile nur an Personen auBerhalb
Hongkongs oder an solche professionellen Anleger verkauft werden oder dies beabsichtigt wird.



Indien: Die Anteile werden den indischen Anlegern nicht zum Verkauf oder zur Unterzeichnung angeboten,
sondern werden privat bei einer beschrdnkten Anzahl von erfahrenen privaten und institutionellen Investoren
platziert. Die Anteile sind nicht bei dem Securities and Exchange Board of India, der Reserve Bank of India
oder einer anderen indischen Regierungsbehérde oder Aufsichtsbehérde eingetragen oder von diesen
genehmigt. Dieser Prospekt und der betreffende Anhang sind kein , Prospekt", im Sinne des Companies Act
1956 (1 von 1956) und sollten nicht als solches angesehen werden und nicht bei einer 6ffentlichen Behérde
in Indien eingereicht werden. GemdaB dem Foreign Exchange Management Act von 1999 und den darin
enthaltenen Bestimmungen, kann jeder in Indien sesshafte Anleger angewiesen sein, eine spezielle
Genehmigung der Reserve Bank of India zu erlangen, bevor er Investitionen auBerhalb Indiens tétigt,
einschlieBlich aller Investitionen in die Gesellschaft. Die Gesellschaft hat keine Bewilligung von der Bank of
India oder einer anderen offiziellen indischen Behérde erhalten, noch hat sie die Absicht dazu. Somit ist jeder
in Indien sesshafte potentielle Anleger allein verantwortlich, seine Legitimation einer Anlage in Anteile der
Gesellschaft zu bestétigen.

Isle of Man: Die Gesellschaft ist nicht ein anerkannter Organismus fiir gemeinsame Anlagen im Sinne der
Abschnitte 12 und 13 des Financial Supervision Act 1988 der Isle of Man (das ,Finanzaufsichtsgesetz"),
weshalb fir die Gesellschaft das Werbeverbot flir Organismen fiir gemeinsame Anlagen gilt, das in Abschnitt
1(1) des Finanzaufsichtsgesetzes enthalten ist. Demgemd&B diirfen dieser Prospekt und der betreffende
Anhang nur in den beiden beschrdnkten Ausnahmeféllen zu diesem allgemeinen Verbot, die in Abschnitt 1(2)
des Finanzaufsichtsgesetzes und den Financial Supervision (Promotion of Unregulated Schemes) (Exemption)
Regulations 1992 aufgefiihrt sind, an Personen auf der Isle of Man ausgehéndigt oder weitergegeben werden.
Anteilinhaber der Gesellschaft sind nicht durch ein gesetzliches Anlegerentschiddigungsprogramm geschiitzt.
Die Gesellschaft untersteht nicht der Aufsicht der Financial Supervision Commission der Isle of Man und wurde
nicht von ihr zugelassen.

Italien: Anteile dlrfen nicht angeboten oder verkauft werden und dieser Prospekt und der betreffende Anhang,
Rundschreiben, Werbung oder andere Dokumente oder Angebotsunterlagen im Zusammenhang mit den
Anteilen durfen in der Republik Italien oder einem in Italien ansédssigen Anleger dann nicht bekannt gegeben,
verteilt oder zugédnglich gemacht werden, wenn dies gegen geltende italienische Gesetze und Verordnungen
verstoBst.

Japan: Die Anteile wurden und werden nicht gem&B dem japanischen Securities and Exchange Law
eingetragen und demgemé&B dlrfen keine Anteile direkt oder indirekt in Japan, an oder zugunsten einer
Jjapanischen Person oder anderen Personen fiir ein direktes oder indirektes Weiterangebot oder einen direkten
oder indirekten Weiterverkauf in Japan oder an eine japanische Person angeboten oder verkauft werden,
auBer wenn dies unter Einhaltung aller geltenden Gesetze, Bestimmungen und Richtlinien geschieht, die von
den betreffenden japanischen Regierungs- oder Aufsichtsbehdérden herausgegeben werden und zum
betreffen-den Zeitpunkt in Kraft sind. Zu diesem Zweck gilt jede in Japan ansédssige Person als ,japanische
Person", einschlieBlich juristischer Personen oder anderer Koérperschaften, die nach japanischem Recht
gegriindet wurden.

Jersey: Der vorliegende Prospekt und der betreffende Anhang betreffen die Privatplatzierung und stellen kein
Offentliches Angebot zur Zeichnung von Anteilen in Jersey dar. Es wurde keine Zulassung einer
Aufsichtsbehdrde zum Angebot der Anteile in Jersey eingeholt und es wird darauf hingewiesen, dass die Jersey
Financial Services Commission keine Verantwortung fir die finanzielle Soliditdt oder fir Angaben im
Zusammenhang mit der Gesellschaft iibernimmt. Das Angebot von Anteilen ist persénlich und richtet sich nur
an die Person, die den vorliegenden Prospekt und den betreffenden Anhang von oder im Auftrag der
Gesellschaft erhélt. Anteilszeichnungen werden nur von dieser Person akzeptiert. Der Prospekt und der
betreffende Anhang diirfen nicht vervielfaltigt oder zu anderen Zwecken verwendet werden.

Republik Korea: Die Anteile wurden nicht gemaB dem koreanischen Securities and Exchange Act eingetragen.
Anteile diirfen in Korea oder einer in Korea ansdssigen Person weder direkt oder indirekt angeboten, verkauft
oder geliefert, noch einer Person direkt oder indirekt flir ein Weiterangebot oder einen Weiterverkauf
angeboten oder verkauft werden, auBer im Rahmen der geltenden koreanischen Gesetze und Bestimmungen.

Niederlande: Der vorliegende Prospekt und der betreffende Anhang richten sich nicht an natirliche oder
juristische Personen in den Niederlanden und sind nicht fiir sie bestimmt, es sei denn, es handelt sich um
naturliche oder juristische Personen, die im Sinne der niederldndischen Wertpapiergesetze berufsméaBig mit
Wertpapieren handeln oder in solche investieren (eingeschlossen sind Banken, Makler,
Versicherungsgesellschaften, Pensionskassen, andere institutionelle Anleger sowie Finanzverwaltungen und
Finanzierungs-unternehmen von Konzernen, die professionell auf eigene Rechnung am Finanzmarkt téatig
sind).

Spanien: Die Anteile wurden nicht bei der spanischen Wertpapieraufsichtsbehérde (Comision Nacional del
Mercado de Valores) eingetragen. Deshalb diirfen im Kénigreich Spanien weder Anteile angeboten, verkauft
oder geliefert werden, noch dlirfen der vorliegende Prospekt und der betreffende Anhang oder Angebots- oder



Werbeunterlagen beziiglich der Anteile von der Gesellschaft oder von einer anderen Person, die in ihrem
Auftrag handelt, im Kénigreich Spanien verteilt werden.

Schweden: Die Gesellschaft ist ein Organismus flir gemeinsame Anlagen, der in Schweden im Kapitel 1,
Abschnitt 1 (8) des schwedischen Wertpapierfondsgesetzes (Sw. lag (2004:46) om vadrdepappersfonder), der
~SFA", zugelassen ist, und ist bei der schwedischen Finanz-aufsichtsbehérde eingetragen (Sw.
Finansinspektionen) geméB Kapitel 1, Abschnitt 7 der SFA. Daher ist es in Schweden gemdéB Kapitel 1,
Abschnitt 7 der SFA gestattet, Anteile zu verkaufen, zu libertragen oder zuriickzukaufen und den vorliegenden
Prospekt und den betreffenden Anhang zu verteilen.

Taiwan: Die Anteile wurden und werden nicht gemé&B dem Securities Exchange Law, dem Securities and
Investment Trust and Consulting Act oder einem anderen taiwanesischen Gesetz eingetragen und diirfen in
Taiwan nicht angeboten oder verkauft werden, es sei denn, dies erfolgt aufgrund einer Ausnahme von der
Registrierungspflicht. Der Prospekt und der betreffende Anhang dlrfen nur an Personen abgegeben werden,
die sich geméB einer solchen Ausnahme fir eine Anlage in Anteilen qualifizieren.

Vereinigtes Koénigreich: Die Gesellschaft ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen, der im Vereinigten
Kénigreich geméB Abschnitt 264 des Financial Services and Markets Act 2000 (,FSMA") anerkannt ist. Daher
ist es im Vereinigten Kénigreich gemdéaB Abschnitt 238 des FSMA gestattet, fiir die Gesellschaft zu werben und
den vorliegenden Prospekt und den betreffenden Anhang zu verteilen.

Anleger im Vereinigten Kénigreich werden darauf hingewiesen, dass die Vorschriften, die von der Financial
Conduct Authority (,FCA") im FSMA erlassen wurden, im Allgemeinen nicht flr die Anlagetétigkeit der
Gesellschaft gelten. Insbesondere finden die Vorschriften des FSMA zum Schutz von Privatkunden keine
Anwendung (beispielsweise die Vorschriften, die das Recht gewdhren, bestimmte Anlagevertrdge zu
annullieren oder von diesen Anlagevertrdgen zurlickzutreten), und das Financial Services Compensation
Scheme (Entschddigungsprogramm) kann im Zusammenhang mit einer Anlage in der Gesellschaft unter
Umstédnden nicht geltend gemacht werden.

Vereinigte Staaten: Die Anteile wurden und werden nicht gemé&B dem Securities Act von 1933 der Vereinigten
Staaten (in seiner aktuellen Fassung) (das ,,Gesetz von 1933") oder geméaB den Wertpapiergesetzen eines
Bundesstaates der Vereinigten Staaten registriert und eine solche Registrierung ist nicht vorgesehen. Die
Anteile dirfen weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten oder an eine, fiir Rechnung oder
zugunsten einer ,US-Person" angeboten, verkauft oder ausgehdndigt werden. Dies trifft nicht zu fir
Ausnahmen oder Transaktionen, die vom Erfordernis der Registrierung geméaB dem Gesetz von 1933 sowie
geltender bundesstaatlicher Gesetze befreit sind. Jedes Weiterangebot und jeder Weiterverkauf von Anteilen
in den Vereinigten Staaten oder an eine US-Person kann gegen das Gesetz der Vereinigten Staaten verstoBen.

Die Anteile werden auBerhalb der Vereinigten Staaten gestiitzt auf die Freistellung von einer Registrierung
gemdaB Regulation S des Gesetzes von 1933 angeboten. Jeder Antragsteller hat nachzuweisen, ob er oder sie
eine US-Person ist.

Die Gesellschaft akzeptiert keine Zeichnungen von Anlegern, bei denen es sich um Arbeitnehmer-
vorsorgepldne oder Korperschaften handelt, deren Vermégenswerte Arbeitnehmervorsorgepldne bilden
(unabhéngig davon, ob sie unter den Employee Retirement Income Securities Act der Vereinigten Staaten
von 1974 in seiner aktuellen Fassung (,ERISA ") (zusammen die ,Vorsorgepldne ") fallen oder nicht), wenn
nach einer solchen Zeichnung die von Vorsorgeplédnen gehaltenen Anteile 25 Prozent oder mehr einer
Anteilsklasse ausmachen wirden. Sollten die von Vorsorgepldnen gehaltenen Anteile an einer Anteilsklasse
diesen Grenzwert von 25 Prozent (iberschreiten, wirden die Vermdgenswerte der Gesellschaft gemaB ERISA
als Planvermoégen gelten, was sich fiir die Gesellschaft, den Anlageverwalter bzw. den Unteranlageverwalter,
die Treuhdnder und die Vorsorgepléne negativ auswirken kénnte.

Die Gesellschaft wird nicht nach dem United States Investment Company Act von 1940 (in seiner aktuellen
Fassung) (das ,Gesetz von 1940") registriert. GemdaB Auslegung des Gesetzes von 1940 durch die ,United
States Securities and Exchange Commission" betreffend ausldndische Investmentgesellschaften féllt die
Gesellschaft unter Umstédnden unter gewisse Bestimmungen des Gesetzes von 1940, falls mehr als 100 an
ihren Anteilen wirtschaftlich berechtigte Personen US-Personen sind. Um zu gewdhrleisten, dass die Anzahl
der Anteilinhaber, die US-Personen sind, eingehalten wird, kann der Verwaltungsrat Anteile von wirtschaftlich
berechtigten US-Personen zwangsweise zurticknehmen.

Ungeachtet der vorhergehenden Beschrdnkungen kann die Gesellschaft geméaB einer Ausnahme, die in
Abschnitt 4(2) des Gesetzes von 1933 und der darunter aufgefiihrten Regulation D vorgesehen ist, einer
beschrdnkten Anzahl US-Personen, bei denen es sich um ,zugelassene Anleger" geméB Regel 501(a) der
Regulation D des Gesetzes von 1933 und ,qualifizierte in Frage kommende Personen" geméB Regel 4.7 des
Commodity Exchange Act handelt, die Privatplatzierung in den Vereinigten Staaten eines Teils der Anteile
gestatten oder diese veranlassen. Dabei sind die Einschrénkungen und die anderen Kriterien zur Verhinderung
einer Verteilung einzuhalten, aufgrund welcher eine Registrierung der Anteile gemaB dem Gesetz von 1933
erforderlich wére, die Gesellschaft unter die Erfordernisse zur Registrierung gemaB dem Gesetz von 1940



fallen wiirde und die Vermégenswerte der Gesellschaft als ,Planvermégen" geméB ERISA gelten wirden, und
die Anleger haben ein Schreiben mit bestimmten Aussagen und Zusagen einzureichen, bevor ihnen die Anteile
ausgehandigt werden.

Von Antragstellern wird ein Nachweis dariiber verlangt, ob sie in Irland anséssig sind (Irish Resident) oder
ihren standigen Wohnsitz haben (Ordinarily Resident) und méglicherweise haben sie zu bestétigen, dass sie
keine US-Personen sind.

Marketingregeln

Anteile werden nur auf der Grundlage der Informationen angeboten, die im aktuellen Prospekt und im
betreffenden Anhang im letzten gepriiften Jahresabschluss und, gegebenenfalls in einem neueren Halb-
Jjahresbericht enthalten sind. Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass der Bericht des
Wirtschaftspriifers zum Geschéftsabschluss der Gesellschaft nur flr die Gesellschaft und die Gemeinschaft
der Anteilinhaber am Datum des Berichts des Wirtschaftspriifers erstellt wird.

Jegliche weitere Informationen oder Angaben, die von einem Héndler, Verkdufer oder einer anderen Person
abgegeben oder gemacht werden, sollten nicht beachtet und nicht als verlédssliche Grundlage verwendet
werden. Weder die Aushédndigung dieses Prospekts und des betreffenden Anhangs noch das Angebot, die
Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen stellt unter irgendwelchen Umstdnden eine Erkldrung dahingehend
dar, dass die in diesem Prospekt und dem betreffenden Anhang enthaltenen Informationen zu irgendeinem
Zeitpunkt nach dem Datum dieses Prospektes und des betreffenden Anhangs richtig sind. Die in diesem
Prospekt und im betreffenden Anhang gemachten Aussagen richten sich nach dem derzeitigen Recht und der
derzeitigen Rechtspraxis in Irland und unterliegen Anderungen derselben.

Moglicherweise benétigt die Vertriebsstelle des vorliegenden Prospekts und des betreffenden Anhangs in
bestimmten Rechtshoheitsgebieten eine Ubersetzung des vorliegenden Prospekts und des betreffenden
Anhangs in andere Sprachen, die von den Aufsichtsbehdérden der jeweiligen Rechtshoheitsgebiete vorgegeben
werden. Jede dieser Ubersetzungen muss eine direkte Ubersetzung des englischen Texts sein. Sollte es bei
der Ubersetzung zu Unstimmigkeiten oder Unklarheiten im Zusammenhang mit der Bedeutung eines Begriffs
oder eines Satzes kommen, so ist der englische Text maBgebend. Alle daraus entstehenden Streitigkeiten
unterstehen irischem Recht und werden demgeméaB ausgelegt.

Dieser Prospekt und der betreffende Anhang sollten vor jedem Antrag auf Zeichnung von Artikeln genau
durchgelesen werden.

Bérsennotierung

Die Anteile der Gesellschaft sind gegenwaértig nicht an einer Bérse notiert.
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MACQUARIE COLLECTIVE FUNDS PLC
UBERBLICK

Struktur

Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit getrennt haftenden Teilfonds, der als offene
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital in der Form einer , Public Limited Company"
nach irischem Recht gegriindet wurde. Die Satzung sieht getrennte Teilfonds vor, die jeweils
Beteiligungen an einem bestimmten separaten Portfolio von Vermdgenswerten und Verbind-
lichkeiten darstellen und mit der Genehmigung der Zentralbank aufgelegt werden kénnen.

Anlageziele

Ziel der Gesellschaft ist es, Anlegern eine Auswahl an Teilfonds zu bieten, die weltweit in
eine breite Palette an Ubertragbaren Wertpapieren und anderen zugelassenen Vermdgens-
werten investieren und verschiedene Anlageziele verfolgen. Die Anlageziele und Anlage-
politik der verschiedenen Fonds werden im betreffenden Anhang erlautert.

Anteilsklassen

Die in den verschiedenen Fonds verfiigbaren Anlageklassen werden im betreffenden Anhang
erlautert.

Besteuerung

Als Organismus fir Anlagen im Sinne von Abschnitt 739B (1) des Taxes Act sind die Ertrage
und Gewinne der Gesellschaft von der irischen Steuer befreit und die Gesellschaft hat keine
Steuer fir Anteilinhaber zu entrichten, die nicht in Irland ansassig sind, vorausgesetzt, dass
die erforderlichen unterzeichneten Erklarungen vorliegen. Die Gesellschaft ist unter Um-
standen verpflichtet, fur Anteilinhaber, die in Irland ansdssig sind, Steuern abzuflhren.
Anteilinhaber, die nicht in Irland ansdssig sind und die diesbezliglich wahrheitsgetreue
Angaben gemacht haben, haben auf den Ertrag ihrer Anteile oder auf VerauBerungsgewinne
keine irische Steuer zu entrichten, vorausgesetzt, dass die Anteile nicht direkt oder indirekt
von einer Zweigstelle oder Agentur in Irland oder flr eine solche gehalten werden. In Irland
fallt auf den Besitz, die Zeichnung, Emission, Riicknahme oder Ubertragung von Anteilen
keine Stempelsteuer oder andere Steuer an. Wird eine Zeichnung oder Riickgabe von
Anteilen durch die Ubertragung von irischen Wertpapieren oder anderem irischem Eigentum,
also in Sachwerten, befriedigt, so kann eine irische Stempelsteuer fiir die Ubertragung
dieser Wertpapiere oder dieses Eigentums anfallen. Eine Schenkung oder Erbschaft von
Anteilen kann der irischen Kapitalerwerbssteuer unterliegen. Potenziellen Anlegern wird
empfohlen, mit ihren Steuerberatern die Auswirkungen einer Anlage in der Gesellschaft
abzuklaren. Fir weiterfiihrende Informationen lesen Sie bitte den Abschnitt , Besteuerung®
auf den Seiten 64 bis 75.

Ausschiittungen

Ausschittungen kénnen hinsichtlich der ausschittenden Anteilsklassen ausgezahlt werden.
Ausschittungen dirfen nicht anderweitig ausgezahlt werden, und der Nettoertrag und die
erzielten Kapitalgewinne werden reinvestiert. Sofern im entsprechenden Anhang nicht
anderweitig festgelegt, werden die Dividenden normalerweise jedes Jahr im Juli bekannt
gegeben und nach dem alleinigen Ermessen des Verwaltungsrats aus dem Nettoertrag und
den realisierten Kapitalgewinnen abziglich der realisierten und der nicht realisierten
Kapitalverluste des betreffenden Teilfonds ausgeschittet.

Gebiihren und Aufwendungen

Fir detaillierte Angaben zu Gebihren und Aufwendungen, die den Teilfonds belastet
werden, werden die Anleger auf die Seiten 46 bis 48 dieses Prospekts verwiesen.

Handelstage

Anteile kénnen an jedem Handelstag ausgegeben werden. Zu diesem Zweck ist entweder
ein Antragsformular (fir Erstzeichnungen) oder ein Zeichnungsformular (flir Folge-
zeichnungen) vor Handelsschluss bei der Verwaltungsstelle einzureichen. Im Prinzip ist jeder
Geschidftstag ein Handelstag, es sei denn, die Berechnung des Nettoinventarwerts sei aus
den auf Seite 48 angegebenen Griinden voriibergehend ausgesetzt worden.
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Anteile der Teilfonds koénnen an Handelstagen zurickgenommen werden, wenn vor
Handelsschluss ein Riicknahmeantrag bei der Verwaltungsstelle eingereicht wird.

Anlegerbeschrankungen

Die Anteile diirfen nicht in Rechtshoheitsgebieten angeboten oder verkauft werden, in denen
ein solches Angebot bzw. ein solcher Verkauf rechtswidrig ist oder in denen die anbietende
oder verkaufende Person nicht zur Unterbreitung eines Angebots oder zum Verkauf
berechtigt ist und dirfen keinen Personen angeboten oder verkauft werden, an die ein
entsprechendes Angebot bzw. der Verkauf von Anteilen rechtswidrig ist. Sofern im Prospekt
nichts anderes vorgesehen ist, diirfen Anteile nicht von US-Personen gekauft werden oder
von bzw. flur US-Personen gehalten werden. Antragsteller und Empfanger von
Ubertragungen miissen belegen, ob sie in Irland ans&ssig sind oder ihren standigen
Aufenthalt in Irland haben.

Anlagerisiken

Die Anlage in einen Teilfonds birgt Anlagerisiken, einschlieBlich des Risikos, den gesamten
angelegten Betrag zu verlieren. Es gibt keine Gewahr daflir, dass ein Teilfonds sein
Anlageziel erreichen wird. Genauere Angaben zu den mit Anlagen in die Gesellschaft
verbundenen Risiken sind im Abschnitt ,Risikofaktoren™ und im betreffenden Anhang fir
jeden Fonds angefiihrt.

DEFINITIONEN

In diesem Prospekt und in den Anhdngen werden die folgenden Begriffe und Ausdriicke mit
der unten angegebenen Bedeutung verwendet:

w

~Abgesicherte Anteilsklasse Jede Klasse, die ,Hdg" (abgesicherte Anteils-

klasse) in ihrer Bezeichnung enthalt
+~ADR" American Depositary Receipts

~Anhang" jeder von der Gesellschaft in Ubereinstimmung
mit den Auflagen der Zentralbank von Zeit zu Zeit
herausgegebene  Prospektanhang betreffend
einen Teilfonds

+Anlageverwalter" Macquarie Investment Management Advisers,
unter der Voraussetzung, dass der Anlagever-
walter gemaB den Vorschriften der Zentralbank
Unteranlageverwalter ernennen darf

~Anlageverwaltungsvertrag" Der gednderte und revidierte Anlageverwaltungs-
vertrag vom 8. Dezember 2010 zwischen der
Gesellschaft und dem Anlageverwalter in der
neuesten Fassung vom 2. Dezember 2014
+Anlegerbarmittel®
Von Anlegern der Fonds erhaltene Zeichnungs-
betrdge und diesen geschuldete Rlcknahme-
betrage sowie Anteilinhabern geschuldete

Dividendenbetrage;

~Annahmeschluss" Zeichnungs-, Ricknahme- und Umschichtungs-
auftrdage missen bis spatestens Uhr (Ortszeit
Irland) am relevanten Handelstag bei der Verwal-
tungsstelle eingereicht und von ihr angenommen
werden

+Anteil" oder , Anteile® Anteile aller Anteilsklassen der Gesellschaft oder
der Teilfonds, je hach Zusammenhang

LAnteilinhaber" Ein Inhaber von Anteilen

~Basiswahrung" Die Basiswahrung jedes Teilfonds, wie sie im
Anhang der betroffenen Fonds festgelegt ist
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~Benchmark-Verordnung"

»~Clearingsystem"

£, ,Euro" oder ,EUR"

~EDR"

»Erstzeichnungsfrist"

»Erstzeichnungspreis®

~EU"
~EWR"
~Fitch®

,Fonds"

»~GDR"

~Geregelter Markt"

,Geschaftstag"

,Gesellschaft"

Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanz-
kontrakten als Referenzwert oder zur Messung
der Wertentwicklung eines Investmentfonds ver-
wendet werden, und zur Anderung der Richtlinien
2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014;

Das Clearing- und Abwicklungssystem der
National Securities Clearing Corporation (,NSCC")
oder jedes andere Clearingsystem, das zur Ab-
wicklung des Handels mit Anteilen benutzt wird

Die europadische Einheitswahrung, die in der
zweiten Verordnung (EG) Nr. 974/98 des Rates
vom 3. Mai 1998 Uber die Einflihrung des Euro
genannt ist

European Depositary Receipts

der vom Verwaltungsrat festgelegte Zeitraum, in
dem eine Anteilsklasse erstmals zur Zeichnung
angeboten wird, wie im Anhang fir den
betreffenden Fonds beschrieben

der Preis, zu dem eine Anteilsklasse erstmals oder
erneut zur Zeichnung angeboten wird, wie im
Anhang fiur den betreffenden Fonds beschrieben

Europdische Union
Europdischer Wirtschaftsraum
Fitch Ratings Inc.

jeder Fonds, der von Zeit zu Zeit von der
Gesellschaft, die das Anlageziel und die Politik, die
im betreffenden Anhang aufgelegt wird, erfillen
und alle anderen Fonds, die von der Gesellschaft
von Zeit zu Zeit mit vorheriger Zustimmung der
Zentralbank aufgelegt werden. Die derzeitigen
Fonds sind: Delaware Investments Emerging
Markets Fund und Delaware Investments U.S.
Large Cap Value Fund

Global Depositary Receipts

Jede Borse und jeder geregelte Markt in der EU
sowie jede Borse und jeder geregelte Markt in
Anhang I zu diesem Prospekt und alle weiteren
Markte, die der Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit in
Ubereinstimmung mit den  Verordnungen
bestimmen kann und die in einem Zusatz oder
Nachtrag zu diesem Prospekt aufgefiihrt werden

Sofern vom Verwaltungsrat nicht anders fest-
gelegt und den Anteilinhabern im Voraus mitge-
teilt, ein Tag (auBer Samstag oder Sonntag), an
dem die Retailbanken in Dublin und die New York
Stock Exchange flr den Geschdftsverkehr
gedffnet sind

Macquarie Collective Funds plc (ehemals
Delaware Investments Global Funds plc), eine
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,Gesetz von 1933"

,Gesetz von 1940"

~Handelstag"

»In Irland ansassige Person"

sInvestment Grade"

~Investor Money Regulations"

»Irish Stock Exchange"

,Klasse"

~Mindestanlagebestand"

~Mitgliedstaat"
,Moody's"

+Nettoinventarwert je Anteil®

,Nettoinventarwert" oder ,NIW"

~NRSRO"

~OECD"

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die
in Irland gemaB Teil 17 des dem Companies Act
2014 und den Verordnungen gegriindet wurde

U.S. Securities Act von 1933 (in der jeweils
geltenden Fassung)

U.S. Investment Company Act von 1940 (in der
jeweils geltenden Fassung)

Jeder Handelstag oder jeder sonstige Handelstag,
den der Verwaltungsrat festlegen und den Anteil-
inhabern im Voraus mitteilen kann, voraus-
gesetzt, dass es alle 14 Tage mindestens einen
Handelstag gibt

Sofern vom Verwaltungsrat nicht anders
festgelegt, jede Person, die in Irland ansassig ist
oder ihren standigen Wohnsitz in Irland hat,
auBer in Irland ansassige steuerbefreite Personen

ein Rating mit BBB- oder héher von S&P bzw.
Baa3 oder hdéher von Moody's oder ein gleich-
wertiges oder héheres Rating von einer anderen
Rating-Agentur bzw. eine Anlage ohne Rating, die
vom Anlageverwalter oder Unter-Anlageverwalter
als geeignet oder von dhnlicher Qualitat bewertet
wird;

die Central Bank (Supervision and Enforcement)
Act 2013 (Section 48(1)) Investor Money
Regulations 2015 fir Fonds-Serviceanbieter;

The Irish Stock Exchange Plc, die gemaB dem
Stock Exchange Act von 1995 und den Companies
(Stock Exchange) Regulations von 1995 der
Republik Irland gegriindet wurde

Jede Anteilsklasse, wobei jede Klasse eine
Beteiligung an einem Teilfonds darstellt

Der vom Verwaltungsrat bestimmte und im ent-
sprechenden Zusatz angegebene Mindest-
Anteilsbestand einer Anteilsklasse, eines Fonds
oder Unternehmens

Ein Mitgliedstaat der EU
Moody's Investors Service, Inc.;

Der Nettoinventarwert aller in einem Teilfonds
oder einer Anteilsklasse ausgegebenen Anteile
dividiert durch die Anzahl der im betreffenden
Teilfonds oder der betreffenden Anteilsklasse
ausgegebenen Anteile;

Der Nettoinventarwert der Gesellschaft bzw.
eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse, der
gemaB der in diesem Prospekt beschriebenen
Methode berechnet wird;

Nationally Recognized Statistical Rating
Organization

Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung;

13



~OGAW"

,Promoter"

~Prospekt"

~Regel 144A-Wertpapiere™

»Richtlinie®

~S&P"
,Satzung"

,Schwellenléander" oder ,Schwellenland"

»~Supranationale Organisation®

,Umbrella-Barmittelkonten"

,Unteranlageverwalter"

,Unteranlagenverwaltungsvertrag"

Ein Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren, der gemal den Verordnungen errichtet
wurde oder, im Falle von OGAW, die in einem
anderen EU-Mitgliedstaat als Irland errichtet
wurden, ein gemaB der Richtlinie errichteter
OGAW

Macquarie Investment Management Advisers, der
Promoter der Gesellschaft

der vorliegende Prospekt, mit von Zeit zu Zeit
beigefligten Veranderungen oder Zusatzen;

Wertpapiere, die (i) mit der Verpflichtung
emittiert werden, innerhalb eines Jahres nach
Emission bei der US-amerikanischen Securities
and Exchange Commission registriert zu werden,
und (ii) nicht illiquide sind, d. h., die Gesellschaft
kann sie innerhalb von sieben Tagen zum Preis
oder fast zum Preis verauBern, zu dem sie sie
bewertet;

Richtlinie 2009/65/EG des Rates und des
Europdischen Parlaments vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften betreffend bestimmte Organismen
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) (Neufassung);

Standard & Poor's Financial Services LLC;
Die Satzung der Gesellschaft

Jedes Land, das von der Weltbank und der
Internationalen Finanz-Corporation der Vereinten
Nationen als Entwicklungsland eingestuft wird,
oder ein Land, das im Free Index der International
Finance Corporation oder dem Morgan Stanley
Capital International Emerging Markets Index
enthalten ist

Eine von den Regierungen eines oder mehrerer
Staaten gegriindete oder finanzierte Institution zur
Forderung des Wiederaufbaus und der Entwicklung.
Supranationale Organisationen sind beispielsweise
die Internationale Bank fir Wiederaufbau und Ent-
wicklung (gemeinhin bekannt als Weltbank), die
Europaische Wirtschaftsgemeinschaft, die Europa-
ische Investitionsbank, die Inter-Amerikanische Ent-
wicklungsbank und die Asiatische Entwicklungsbank

Ein einzelnes Umbrella-Barmittelkonto im Namen
der Gesellschaft

Ein vom Anlageverwalter ernannter Unteranlage-
verwalter zur Verwaltung mehrerer oder aller
Vermogenswerte eines Teilfonds;

Ein Vertrag zwischen dem Anlageverwalter, der
Gesellschaft und einem Unteranlageverwalter, in
dessen Rahmen ein Unteranlageverwalter zum
Unteranlageverwalter eines Teilfonds ernannt
wird;
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,US-Person™

,US$", ,US Dollar" oder ,,USD"

~USA"

LVermittler®

LVerordnung zu
Wertpapierfinanzierungsgeschaften®™

,Verordnungen®

J,Vertriebsstelle"

~Verwahrstelle"

~Verwahrstellenvertrag"

~Verwaltungsrat"

~Verwaltungsstelle"

~Vverwaltungsvertrag"

#VK*

~Wahrungsverwalter"

.US -Person®™ gemaB Definition in der Regulation
S nach dem Gesetz von 1933.

US Dollar, das gesetzliche Zahlungsmittel der
USA;

Die Vereinigten Staaten von Amerika (ein-
schlieBlich der Bundesstaaten und des District of
Columbia), ihre Territorien, Besitzungen und
sonstigen Hoheitsgebiete

Eine Person, die

(@) ein Geschaft betreibt, das in der Ent-
gegennahme von Zahlungen von einem
Anlageorganismus fiir andere Personen
besteht oder dies umfasst, oder

(b) Anteile an einem Anlageorganismus flr
andere Personen halt

Bezieht sich auf die Verordnung (EU) 2015/2365
des Europaischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und  der
Weiterverwendung zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012

Die European Communities (Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations, 2011 sowie alle jeweils geltenden
diesbeziiglichen = Anderungen oder deren
Austausch

Macquarie Investment Management Advisers

BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited oder
eine bezluglich der Gesellschaft ernannte
Nachfolgeverwahrstelle

der Verwahrstellenvertrag vom 20. Juli 2016
zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle,
mit dem die Verwahrstelle zur Verwahrstelle der
Gesellschaft bestellt wurde

Der derzeitige Verwaltungsrat der Gesellschaft
sowie ein aus dessen Mitgliedern ordnungsgeman
errichteter Ausschuss

BNY Mellon Fund Services (Ireland) Limited
Designated Activity Company

Der Verwaltungsvertrag vom 20. Dezember 2007,
ersetzt durch die Novationsvereinbarung vom 31.
Juli 2008, zwischen der Verwaltungsstelle Mellon
Fund Administration Limited und der Gesellschaft
in der neuesten Fassung vom 29. Juni 2012.
GemaB diesem Vertrag wurde die Verwaltungs-
stelle zur Verwaltungsstelle der Gesellschaft
ernannt

Das Vereinigte Kénigreich von GroBbritannien und
Nordirland

The Bank of New York Mellon
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~Wertpapier-Dienstleistungsrichtlinie

~Wertpapierfinanzierungsgeschaft®

,Zahlungstermin®

,Zeichneranteile®

~Zentralbank™

.Zentralbank-Verordnungen®

Richtlinie 93/22/EWG vom 10. Mai 1993 (in der
jeweils gliltigen Fassung)

Bezieht sich gemaB nachstehender Beschreibung
auf: ein Pensionsgeschdft, das Verleihen oder
Leihen von Wertpapieren oder Rohstoffen, ein
Kauf- und Wiederverkaufsgeschdft oder Verkaufs-
und Rickkaufgeschaft und ein Margenleih-
geschaft

Zeitpunkt, zu dem die Zeichnungsgelder fir einen
Zeichnungsauftrag bei der Gesellschaft eingehen
missen. Zahlungstermin ist 17.00 Uhr (Ortszeit
Irland) drei Tag nach dem relevanten Handelstag
oder ein mit der Verwaltungsstelle vereinbarter
anderer Zeitpunkt

Das Grundkapital der Gesellschaft von 300.000
nennwertlosen Anteilen, die fir EUR 300.000
gezeichnet wurden

Die Central Bank of Ireland oder eine ihr
nachfolgende Regulierungsbehérde, die fir die
Zulassung und die Beaufsichtigung der
Gesellschaft zustandig ist

Die Central Bank (Supervision and Enforcement)
Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations von 2015 in ihrer jeweils gultigen
Fassung oder jede weitere Fassung davon, die
jeweils in Kraft ist, und alle von der Zentralbank
von Zeit zu Zeit gemaB den Vorschriften und/oder
dem Zentralbank-Gesetz von 1942 (in der jeweils
glltigen Fassung) herausgegebenen Anwei-
sungen, Verordnungen und Bedingungen bezlig-
lich der Regulierung von Organismen fir gemein-
same Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren in
ihrer jeweils gliltigen Fassung;
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EINLEITUNG

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die als Public
Limited Company irischen Rechts nach dem Companies Act 2014 und den OGAW-
Verordnungen errichtet wurde.

Sie wurde am 25. Oktober 2007 unter der Registernummer 448170 gegriindet. GemaB Ziffer
2 ihrer Grindungsurkunde besteht ihr ausschlieBlicher Geschaftszweck in der gemeinsamen
Anlage von Publikumsgeldern in Ubertragbaren Wertpapieren und anderen liquiden
finanziellen Vermégenswerten gemaB Vorschrift 68 der Verordnungen nach dem Grundsatz
der Risikostreuung.

Die Gesellschaft wurde als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds
gegrindet.

Laut Satzung darf die Gesellschaft verschiedene Anteilsklassen auflegen, die jeweils eine
Beteiligung an einem Teilfonds darstellen, der ein von den Ubrigen Teilfonds getrenntes
Anlagenportfolio fuhrt. Die Gesellschaft hat von der Zentralbank die Genehmigung zur
Auflegung der folgenden Teilfonds erhalten: Delaware Investments Emerging Markets Fund
und Delaware Investments U.S. Large Cap Value Fund. Zusatzliche Fonds kénnen mit
Zustimmung der Zentralbank aufgelegt werden, die Anlegeziele und -politiken werden in
einem Anhang angefihrt. Jeder Anhang stellt einen Teil des vorliegenden Prospekts dar,
und muss zusammen mit diesem gelesen werden. Wie im betreffenden Anhang erwahnt,
kann ein Fonds aus mehreren Anteilsklassen bestehen. Fir die einzelnen Anteilsklassen der
Teilfonds werden keine getrennten Vermdgenspools geflihrt. Weitere Anteilsklassen kénnen
nach einer Benachrichtigung an die Zentralbank gemaB deren Anforderungen heraus-
gegeben werden.

ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK DER FONDS

Die einzelnen Teilfonds verfolgen ihr im Anhang beschriebenes Anlageziel mittels Anlagen
in Ubertragbaren Wertpapieren und liquiden finanziellen Vermdgenswerten gemafB den
Verordnungen und nach dem Grundsatz der Risikostreuung. Die Ubertragbaren Wertpapiere
und liquiden finanziellen Vermdgenswerte, in die die Teilfonds investieren dirfen, missen
generell an einem geregelten Markt notiert sein oder gehandelt werden. Bis zu 10 Prozent
des Nettoinventarwerts eines Teilfonds dlrfen jedoch in Ubertragbare Wertpapiere und
finanzielle Vermoégenswerte investiert werden, die nicht an einem geregelten Markt notiert
sind oder gehandelt werden. Die geregelten Markte, an denen die Anlagen der Teilfonds
gehandelt werden, sind in Anhang I aufgefihrt.

Wie in der Anlagepolitik der betreffenden Teilfonds ausgefiihrt, dirfen einzelne Teilfonds in
Organismen fir gemeinsame Anlagen anlegen, haben dabei aber die in Anhang II
aufgeflihrten Beschréankungen und die in der Vorschrift 68 genannten Grenzen einzuhalten.
Sofern in der Anlagepolitik eines Fonds nichts Anderes vorgesehen ist, investieren die Fonds
nicht mehr als 10 Prozent des Nettoinventarwerts in andere Organismen fiir gemeinsame
Anlagen. Solche Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen umfassen auch Anlagen
in anderen Teilfonds. Die Teilfonds diirfen jedoch nicht in andere Teilfonds investieren, wenn
diese wiederum Anteile an anderen Teilfonds halten. Investiert ein Teilfonds in einen
anderen Teilfonds darf der investierende Teilfonds flir jenen Teil seines Vermdégens, der in
den anderen Teilfonds investiert ist, keine jahrlichen Verwaltungs- und/oder
Anlageverwaltungsgebihren erheben.

Kreditaufnahme

Die Teilfonds dirfen Kredite nur folgendermaBen aufnehmen:

(a) Ein Teilfonds darf Fremdwahrungen im Rahmen eines Parallelkredits (,back-to-
back™ loan) erwerben. Fremdwé&hrung, die auf diese Weise erworben wurde, wird
im Sinne der Verordnung 103 nicht als Kreditaufnahme klassifiziert, sofern diese
Fremdwahrung nicht den Wert einer ,back-to-back™-Einlage Ubersteigt, und

(b) Ein Teilfonds darf fir maximal 10 Prozent seines Nettoinventarwertes Kredite
aufnehmen, vorausgesetzt, dass solche Kreditaufnahmen nur voriibergehender
Natur sind.
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Weitere Angaben zu den Wertpapieren, in welche die Teilfonds investieren diirfen

Die Informationen in der untenstehenden Tabelle betreffen die Wertpapiere, in welche jeder
einzelne Teilfonds investieren darf, und gelten vorbehaltlich der flir den jeweiligen Teilfonds
in der Beschreibung seiner Anlageziele und Anlagepolitik aufgefiihrten Einschrankungen im
betreffenden Anhang.

Bankkredite

Die Teilfonds kénnen in variabel verzinslichen Warenkrediten anlegen, die im Rahmen von
privaten Verhandlungen zwischen einer Kérperschaft oder einem anderen Rechtssubjekt
und einem oder mehreren Finanzinstituten (,Kapitalgeber™) vereinbart werden. Solche
Anlagen umfassen in der Regel Beteiligungen an oder Zuteilungen von Krediten, die verbrieft
sein kdnnen oder nicht (,,Beteiligungen®). Die Beteiligungen missen liquide, frei Ubertragbar
sowie notiert sein und bieten mindestens alle 397 Tage Zinsanpassungen. Der Teilfonds
erwirbt solche Beteiligungen nur tber anerkannte, regulierte Handler.

Commercial Paper

Commercial Papers sind von Unternehmen ausgegebene kurzfristige Schuldverschrei-
bungen, die zum Zeitpunkt des Erwerbs ein Rating von P-1 und/oder A-1 aufweisen. Das
von Moody's erteilte P-1-Rating und das von S&P erteilte A-1-Rating fir Commercial Papers
entspricht der obersten Investment-Grade-Kategorie.

Wandelbare Wertpapiere

Wandelbare Wertpapiere verleihen ihrem Inhaber einen Anspruch auf gezahlte oder
aufgelaufene Zinsen eines Schuldpapiers oder auf Dividenden von Vorzugsaktien bis zur
Falligkeit oder Riickzahlung bzw. bis zur Umwandlung oder zum Umtausch der Wertpapiere.
Vor der Umwandlung haben wandelbare Wertpapiere éahnliche Merkmale wie gewdhnliche
Schuldtitel und bieten in der Regel einen regelmaBigen Einkommensfluss, der zu hdheren
Renditen filihrt als Stammaktien desselben oder eines ahnlichen Emittenten. Wandelbare
Wertpapiere liegen in der Kapitalstruktur einer Gesellschaft im Rang liber den Stammaktien
und bergen daher ein geringeres Risiko als Stammaktien. Um wie viel das Risiko geringer
ist, hangt gréBtenteils davon ab, um wie viel das wandelbare Wertpapier Gber seinem Wert
als festverzinsliches Wertpapier gehandelt wird.

Der Wert von wandelbaren Wertpapieren hangt von seinem Anlagewert (der durch einen
Vergleich seiner Rendite mit den Renditen anderer Wertpapiere mit vergleichbarer Falligkeit
und Qualitat ohne Wandelrecht bestimmt wird) und ihrem gewandelten Wert (dem Wert,
den sie bei gegebenen Marktbedingungen hatten, wenn sie in die zugrunde liegenden
Stammaktien gewandelt wirden) ab. Der Anlagewert der wandelbaren Wertpapiere wird
von Veranderungen der Zinssatze (er sinkt bei steigenden Zinsen und steigt bei fallenden
Zinsen), von der Kreditwirdigkeit des Emittenten und von weiteren Faktoren beeinflusst.
Der Wandelwert von wandelbaren Wertpapieren hangt vom Marktpreis der zugrunde
liegenden Stammaktie ab. Ist der Wandelwert im Verhaltnis zum Anlagewert gering, besteht
der Preis der wandelbaren Wertpapiere zur Hauptsache aus ihrem Anlagewert. Je starker
sich der Marktpreis der zugrunde liegenden Stammaktie dem Wandelpreis néhert oder wenn
er ihn Ubersteigt, desto mehr hangt der Preis der wandelbaren Wertpapiere vom Wandelwert
ab. AuBerdem werden wandelbare Wertpapiere in der Regel mit einem Aufschlag zum
Wandelwert verkauft, der dadurch bestimmt wird, welchen Wert die Anleger dem Recht
beimessen, die zugrunde liegende Stammaktie zu erwerben, wahrend sie festverzinsliche
Wertpapiere halten.

Der Teilfonds kann einen Kapitalzuwachs erzielen, wenn die Kreditwirdigkeit eines
Emittenten von Wertpapieren im Teilfondsportfolio steigt, wenn die Zinssatze allgemein
sinken, oder wenn eine Kombination dieser beiden Faktoren auftritt. Sinkt hingegen die
Kreditwiirdigkeit eines Emittenten, dessen Wertpapiere ins Teilfondsportfolio aufgenommen
wurden oder steigen die Zinsen allgemein an, ist fiir den Teilfonds unter Umstanden eine
Kapitalverringerung zu erwarten.

Anlagen in wandelbaren Wertpapieren ohne Investment-Grade-Rating unterliegen in der
Regel einem groBen Risiko, dass sich das Kreditrating oder die Finanzlage des Emittenten
verandert. Zudem unterliegen Anlagen in wandelbaren Wertpapieren von mittlerer oder
niedriger Qualitat eher starkeren Marktschwankungen und einem gréBeren Verlustrisiko in
Bezug auf Zinsen und Kapital infolge eines Ausfalls, als Anlagen in festverzinslichen
Wertpapieren mit héherem Rating. Wertpapiere mit geringerem Rating reagieren in der
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Regel starker auf kurzfristige Entwicklungen innerhalb des Unternehmens oder an den
Markten als Wertpapiere mit héherem Rating, die mehr auf Schwankungen im allgemeinen
Zinsniveau reagieren. Die Teilfonds reduzieren das Risiko fiir die Anleger im Allgemeinen
Uber eine Diversifikation der Anlagen, Kreditanalysen und aufmerksame Verfolgung der
jungsten Entwicklungen und Trends in der Wirtschaft und an den Finanzmarkten. Obwohl
mittels Diversifikation die Auswirkungen einer einzelnen Anlage auf den Teilfonds
abgeschwacht werden kénnen, wird dadurch das globale Risiko von Anlagen in Wertpapiere
mit geringerem Rating nicht abgeschwacht.

Schuldtitel von Unternehmen

Schuldtitel von Unternehmen sind Anleihen, Schuldscheine und Schuldverschreibungen, die
von Unternehmen und anderen Wirtschaftsorganisationen (einschlieBlich Immobilien-
Investmentgesellschaften (,REITs"), Master Limited Partnerships (,MLP") und anderen
Business Trusts) begeben werden.

Unternehmensschuldtitel sind entweder fest oder variabel verzinslich oder werden zu einem
Satz verzinst, der von einem Faktor wie beispielsweise dem Preis eines Rohstoffes abhangt.
Solche Schuldtitel kdénnen mit dem Recht zur Umwandlung in Vorzugsaktien oder
Stammaktien versehen werden oder als Einheit mit Stammaktien gekauft werden. Bei der
Auswahl von Unternehmensschuldtiteln flir einen Teilfonds Uberprift der Anlageverwalter
bzw. der Unteranlageverwalter die Kreditwirdigkeit jedes Emittenten und jeder Emission.
AuBerdem analysiert der Anlageverwalter bzw. der Unteranlageverwalter Zinstrends und
spezifische Entwicklungen, die seines Erachtens Auswirkungen auf die einzelnen Emittenten
haben kénnten. Siehe Anhang III dieses Prospekts fiir weitere Informationen zu den Ratings
der verschiedenen Rating-Agenturen.

Schuldtitel

Schuldtitel umfassen unter anderem fest- oder variabel verzinsliche Schuldtitel, von
Unternehmen, Regierungen, Regierungsbehérden, Regierungsstellen, Zentral- und
Geschdftsbanken begebene oder garantierte Anleihen, Schuldscheine (einschlieBlich
strukturierte Schuldscheine und frei tGbertragbare Schuldscheine), Schuldverschreibungen,
Commercial Paper, Brady Bonds und wandelbare Wertpapiere. Festverzinsliche Schuldtitel
sind Wertpapiere, die zu einem festen Satz verzinst werden, der nicht in Abhdngigkeit der
allgemeinen Marktbedingungen schwankt. Variabel verzinsliche Schuldtitel (Floater) sind
Wertpapiere, die zu einem variablen Satz verzinst werden, der anfangs an einen externen
Referenzsatz wie beispielsweise den Zinssatz von US- Treasury-Bills gekoppelt ist.

Hinterlegungsscheine (Depositary Receipts)

In die Kategorie der Hinterlegungsscheine fallen gesponserte und nicht gesponserte ADR,
EDR und GDR, die in den USA aktiv gehandelt werden. ADR sind Zertifikate, die von einer
US-amerikanischen Bank oder einem Trust ausgegeben werden und das Eigentum an den
zugrunde liegenden Wertpapieren von nicht-amerikanischen Unternehmen verbriefen. EDR
und GDR sind Zertifikate, die von nicht-amerikanischen Banken oder Trusts oder von nicht-
amerikanischen Zweigniederlassungen amerikanischer Banken ausgegeben werden und das
Eigentum an den zugrunde liegenden amerikanischen oder nicht-amerikanischen Wert-
papieren verbriefen. Gesponserte ADR, EDR oder GDR werden gemeinsam vom Emittenten
des zugrunde liegenden Wertpapiers und einer Verwahrstelle begeben, wahrend nicht
gesponserte ADR, EDR und GDR ohne Mitwirken des Emittenten des hinterlegten
Wertpapiers begeben werden. Inhaber von nicht gesponserten ADR, EDR und GDR tragen
in der Regel die gesamten Kosten solcher Programme, und die Verwahrstelle eines nicht
gesponserten ADR-, EDR- oder GDR-Programms ist oftmals nicht verpflichtet, die vom
Emittenten der hinterlegten Wertpapiere erhaltenen Mitteilungen an die Aktionare
weiterzuleiten oder die mit den hinterlegten Wertpapieren verbundenen Stimmrechte an die
Inhaber solcher Zertifikate abzutreten. Daher besteht unter Umstanden keine Korrelation
zwischen den Informationen betreffend den Emittenten der Wertpapiere und dem Marktwert
von nicht gesponserten ADR, EDR und GDR. ADR kénnen an einer nationalen
Wertpapierbérse notiert sein oder im Freiverkehr gehandelt werden. Im Freiverkehr
gehandelte EDR und GDR, fiir die es keinen aktiven oder nennenswerten Sekundarmarkt
gibt, gelten als illiquide und sind daher fir die Teilfonds nur in beschranktem Ausmaf
zuldssig. Die Preise von ADR werden in US-Dollar angegeben, auch wenn die zugrunde
liegenden Wertpapiere auf eine andere Wahrung lauten. Anlagen in ADR, EDR und GDR sind
mit dhnlichen Risiken verbunden wie Anlagen in nicht-amerikanischen Wertpapieren.

19



Discount Notes

Discount Notes sind unbesicherte Schuldverschreibungen von Unternehmen, die mit einem
Abschlag auf den Nennwert ausgegeben und zum Nennwert getilgt werden. Discount Notes
werden von mehreren amerikanischen Regierungsbehdérden und Regierungsstellen
begeben.

Aktien-Wertpapiere

Die Teilfonds kdnnen in Stammaktien anlegen, deren Wert zunehmen oder fallen kann.
Kapitalbeteiligungen durch einen Teilfonds kénnen Aktien-Wertpapiere von o6ffentlich
gehandelten Emittenten jeglicher Bérsenkapitalisierung (z.B. klein, mittel, groB) umfassen,
deren Anteile an einem geregelten Markt notiert sind. Die Teilfonds kénnen ebenfalls in
Aktien-Wertpapiere anlegen, die von Koérperschaften ohne Rating oder mit
Schuldverschreibungen unter Investment-Grade ausgegeben werden.

Aktienahnliche Wertpapiere

Aktiendhnliche Wertpapiere umfassen Optionsscheine zum Erwerb von Aktien desselben
oder eines anderen Emittenten, festverzinsliche Unternehmenspapiere, die mit einem
Wandel- oder Umtauschrecht ausgestattet sind, das den Inhaber berechtigt, die Anleihen
innerhalb einer bestimmten Frist zu einem festgesetzten Preis gegen eine bestimmte
Stlickzahl von Stammaktien zu wandeln oder umzutauschen, Beteiligungen, die sich nach
Umsatzen, Ertréagen und Gewinnen eines Emittenten richten (z.B. festverzinsliche
Wertpapiere, deren Zinsen bei Eintreten eines bestimmten Ereignisses - wie ein Anstieg des
Olpreises - steigen) und Stammaktien, die als Einheit mit festverzinslichen Unternehmens-
anleihen angeboten werden.

Hochrentierliche Wertpapiere

Hochrentierliche Wertpapiere fallen nicht in eine der vier besten Rating-Kategorien (d. h.
liegen unter Investment-Grade) der flihrenden Rating-Agenturen, einschlieBlich S&P und
Moody's, und werden zuweilen als Junk-Bonds oder Schrottanleihen bezeichnet.
Hochrentierliche Anleihen kénnen fest oder variabel verzinst werden. Anleihen von mittlerer
bis niedriger Qualitat und Anleihen ohne Rating bieten zwar in der Regel eine héhere Rendite
als Anleihen mit hoherem Rating, aber: (i) nach dem Ermessen der Rating-Agenturen
Uberwiegen erhebliche Ungewissheiten und maBgebliche Risiken bei Eintreten ungtinstiger
Bedingungen ihre Qualitdtsmerkmale und (ii) sie haben meist spekulativen Charakter, was
die Fahigkeit des Emittenten anbelangt, die Zins- und Tilgungszahlungen gemaB den
Anleihebedingungen zu leisten. Zudem reagiert der Marktwert mancher dieser Wertpapiere
empfindlicher auf unternehmensspezifische Entwicklungen und Anderungen der Konjunktur-
lage als Anleihen mit héherem Rating. AuBerdem weisen Wertpapiere mit mittlerem und
niedrigem Rating und vergleichbare Wertpapiere ohne Rating in der Regel ein hdheres
Kreditrisiko auf. Das Verlustrisiko infolge eines Zahlungsausfalls solcher Emittenten ist
erheblich gréBer, weil Wertpapiere mit mittlerem und niedrigem Rating und gleichwertige
Wertpapiere ohne Rating in der Regel ungesichert sind und Glaubigeranspriiche meist erst
nach vorrangigen Schuldtiteln befriedigt werden. Angesichts dieser Risiken wird der
Anlageverwalter bzw. der Unteranlageverwalter bei der Bewertung der Kreditwirdigkeit
einer Emission mit oder ohne Rating verschiedene Faktoren in Erwagung ziehen, wie zum
Beispiel die finanziellen Mittel des Emittenten, seine Empfindlichkeit auf konjunkturelle
Bedingungen und Trends, die Unternehmensgeschichte und die Unterstitzung der
Gemeinschaft fir die mittels der Anleihe finanzierte Einrichtung, die Fahigkeiten der
Geschiftsleitung des Emittenten sowie aufsichtsrechtliche Aspekte. Zudem ist der
Marktwert von Wertpapieren in unteren Rating-Kategorien volatiler als jener von Titeln
besserer Qualitat und die Markte, an denen Wertpapiere mit mittlerem oder niedrigem
Rating und Wertpapiere ohne Rating gehandelt werden, sind beschrankter als jene fir
Wertpapiere mit h6herem Rating. Weil die Markte beschrankt sind, ist es flir einen Teilfonds
schwieriger, akkurate Marktpreise einzuholen, um sein Portfolio zu bewerten und dessen
Nettoinventarwert zu ermitteln. Da kein liquider Markt flir den Handel in solchen
Wertpapieren besteht, stehen dem Teilfonds eventuell nur begrenzt Wertpapiere zum Kauf
zur Verfliigung. Dies kann dazu flihren, dass es ihm nur begrenzt moglich ist, Anleihen zum
fairen Marktpreis zu verkaufen, um Ricknahmeantrage erflillen zu kénnen oder auf
Veranderungen in der Konjunktur oder an den Finanzmarkten zu reagieren.

Schuldverschreibungen mit niedrigerem Rating bergen auch Risiken in Bezug auf die
Zahlungserwartungen. Wird die Anleihe vom Emittenten gekiindigt, muss sie der Teilfonds
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unter Umstanden durch eine Anleihe mit niedrigerer Verzinsung ersetzen, was die Rendite
der Anleger schmalern kann. Da sich der Kapitalwert von Anleihen in entgegengesetzter
Richtung zu den Zinssdtzen entwickelt, kann der Wert der vom Teilfonds gehaltenen Papiere
bei steigenden Zinssatzen verhaltnismaBig starker abnehmen als ein Portfolio aus Anleihen
mit héherem Rating. Muss ein Teilfonds unerwarteten Netto-Ricknahmen nachkommen, ist
er unter Umstanden verpflichtet, seine Anleihen mit héherem Rating zu verkaufen, wodurch
die globale Kreditqualitat der vom Teilfonds gehaltenen Anleihen sinkt und das mit Anleihen
mit niedrigerem Rating verbundene Risiko zunimmt.

Borsengdnge (IPO)

Bei Vorherrschen gewisser Marktbedingungen kann der Anlageverwalter bzw. der
Unteranlageverwalter in Unternehmen investieren, wenn diese erstmals an die Bérse gehen
(,IPO").

Investmentfonds/Organismen fiir gemeinsame Anlagen

In einigen Schwellenlandern gelten Gesetze und Vorschriften, welche nicht-amerikanische
Direktinvestitionen in Wertpapiere von Unternehmen dieser Lander verbieten. In einzelnen
Schwellenléandern ist es jedoch erlaubt, (ber speziell zugelassene Investmentfonds
indirekte, nicht-amerikanische Investitionen in Wertpapiere von Unternehmen zu tatigen,
die in diesen Landern an einem geregelten Markt notiert sind und gehandelt werden.
Vorbehaltlich der Verordnungen kann ein Teilfonds in solche Investmentfonds und andere
geschlossene und offene Investmentgesellschaften investieren.

Wertschriften mit Investment-Grade-Rating/Sub-Investment-Grade-Rating

Sowohl die Investment-Grade-Anleihen als auch die Sub-Investment-Grade-Anleihen
kénnen General Obligation Bonds und Revenue Bonds umfassen.

Geldmarktinstrumente/-papiere

Geldmarktinstrumente umfassen Commercial Paper, Bankakzepte, Einlagenzertifikate und
andere kurzfristige Schuldtitel, die als zusatzliche liquide Mittel gehalten werden.

Hypothekarisch besicherte Wertpapiere

Mit hypothekarisch besicherten Wertpapieren wird Kapital flir Hypothekendarlehen an
Wohneigentimer zur Verfligung gestellt. Hierzu gehdren beispielsweise Wertpapiere, die
eine Beteiligung an einem Pool von Hypothekendarlehen darstellen, die von Bausparkassen,
Hypothekenbanken, Geschaftsbanken und anderen Kreditgebern gewahrt wurden.
Hypothekendarlehen werden von verschiedenen staatlichen, dem Staat nahestehenden und
privaten Organisationen, wie Handlern, in Pools zusammengelegt, um an Anleger (wie z.B.
Fonds) verkauft zu werden. Der Marktwert der hypothekarisch besicherten Wertpapiere
schwankt infolge von Zinsanderungen und Anderungen der Hypothekendarlehen.

Beteiligungen an Hypothekenpools bieten in der Regel eine monatliche Zahlung bestehend
aus Zins-und Tilgungszahlungen. Tatsachlich werden mit diesen Zahlungen die monatlichen
Ratenzahlungen der einzelnen Kreditnehmer fiir ihre Hypotheken flir Wohneigentum,
abzlglich der an den Emittenten oder Garanten solcher Titel gezahlten Gebihren
~weitergereicht". Zusatzliche Zahlungen erfolgen bei Kapitaltiigungen infolge einer
VerauBerung, Refinanzierung oder Zwangsversteigerung der zugrunde liegenden
Wohnimmobilie, abziiglich der damit verbundenen Kosten und Geblhren. Einige
hypothekarisch besicherte Wertpapiere (von Ginnie Mae ausgegebene Titel) werden als
~modified pass through® bezeichnet, weil sie dem Inhaber einen Anspruch auf Auszahlung
aller auf den Hypothekenpool geschuldeten Zins- und Tilgungszahlungen, abziiglich
bestimmter Geblhren, gewdhren, unabhangig davon, ob der Hypothekenschuldner die
Zahlungen tatsachlich geleistet hat oder nicht.

Nicht o6ffentlich gehandelte Wertpapiere

Nicht 6ffentlich gehandelte Wertpapiere sind (bertragbare Wertpapiere, die nicht an einem
geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden, wie zum Beispiel privat platzierte
Wertpapiere. Die Teilfonds dirfen héchstens 10 Prozent ihres Nettoinventarwerts in solche
Wertpapiere investieren. Sind die Anlagen eines Teilfonds in solche Wertpapiere nicht
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liquide, so besteht die Gefahr, dass sich bei einem beabsichtigten Verkauf dieser Titel kein
Kaufer findet, der bereit ist, den Preis, den der Teilfonds fir angemessen halt, zu zahlen,
was sich nachteilig auf den Nettoinventarwert des Teilfonds auswirken kann.

Nicht US-Staatsanleihen

Die nicht-amerikanischen Staatsanleihen umfassen festverzinsliche Anleihen von nicht-
amerikanischen Staaten, deren politischen Gebietskérperschaften, Behérden, Vertretern
und Institutionen bzw. Kdérperschaften, die mit deren politischen Gebietskérperschaften,
Behoérden, Vertretern und Institutionen verbunden sind bzw. diesen angehdéren, die der
Anlageverwalter bzw. der Unteranlageverwalter als stabil erachtet.

Pay-in-Kind-Anleihen

Pay-in-Kind-Anleihen sind Anleihen, die ihre Zinszahlungen in Form von weiteren Anleihen
derselben Art leisten. Pay-in-Kind-Anleihen kénnen ein Investment-Grade-Rating oder ein
Sub-Investment-Grade-Rating aufweisen.

Vorzugsaktien

Vorzugsaktien, die an geregelten Markten notiert sind oder gehandelt werden, zahlen unter
Umstanden Dividenden zu einem bestimmten Satz und kommen bei Dividendenzahlungen
aus einer Liquidation von Vermdgenswerten in der Regel in der Rangfolge vor Stammaktien
jedoch nach Schuldpapieren. Im Gegensatz zu Zinszahlungen auf Schuldpapiere liegt es im
Allgemeinen im Ermessen des Verwaltungsrats des Emittenten, ob Dividenden auf
Vorzugsaktien gezahlt werden. Der Marktpreis der Vorzugsaktien wird von den
Zinsschwankungen beeinflusst und reagiert empfindlicher auf Verdanderungen der
Kreditwirdigkeit des Emittenten als die Kurse von Schuldpapieren.

Hypothekarisch besicherte Wertpapiere privater Emittenten

Hypothekarisch besicherte Wertpapiere privater Emittenten bieten nicht dieselbe
Kreditdeckung wie amerikanische Staatsanleihen. Sie umfassen zur Hauptsache
hypotheken- besicherte ,Multi-Class-Schuldtitel® und ,Pass-Through-Zertifikate®. Diese
werden von Banken, Bausparkassen, Hypothekenbanken und nicht-staatlichen Emittenten
begeben. Hypothekarisch besicherte Wertpapiere privater Emittenten unterliegen dem
Kreditrisiko des Emittenten (sowie dem Zinsrisiko und dem Risiko vorzeitiger Riickzahlung),
werden aber in einzelnen Fallen durch Versicherungen oder Garantien gedeckt.

Real-Estate-Investment-Trusts (,,REITs")

REITs, die auf geregelten Markten gelistet oder gehandelt werden, sind Emittenten, die
Anlagen tatigen, handeln oder anderweitig Transaktionen durchflihren oder Immobilien bzw.
Beteiligungen an diesen besitzen. REITs sind in der Regel von ihrer Fahigkeit, Cash Flows
zu generieren, abhangig, um Ausschittungen an Anteilseigner und Anteilinhaber zu tatigen.

Regulation S-Wertpapiere

Regulation S-Wertpapiere sind privat platzierte Wertpapiere, deren Weiterverkauf nach
amerikanischem Wertpapierrecht eingeschrankt ist. GemaB Regulation S kénnen Wert-
papiere, die nicht gemaB dem Gesetz von 1933 registriert werden missen, unter
bestimmten nicht-amerikanischen institutionellen Kdufern, wie die Teilfonds der
Gesellschaft, frei gehandelt werden.

Rule 144A-Wertpapiere

Rule 144A-Wertpapiere sind Wertpapiere, die nicht gemaB dem Gesetz von 1933 registriert
wurden, die aber dennoch in Ubereinstimmung mit Rule 144A nach dem Gesetz von 1933
an bestimmte institutionelle Kaufer verkauft werden dirfen. GemaB Rule 144A dirfen
zahlreiche privat platzierte und vom Gesetz her beschrankt Gbertragbare Wertpapiere unter
bestimmten institutionellen Kaufern, wie den Teilfonds, frei gehandelt werden.

Wertpapiere von Schwellenldandern

Als Schwellenldnder gelten i.A. jene Lander, die sich im Anfangsstadium der
Industrialisierung befinden. Da in den Schwellenlandern die wirtschaftlichen Strukturen in
der Regel weniger stark diversifiziert und fortgeschritten sind und die politischen Systeme
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weniger stabil als in den Industrielandern, sind Anlagen an den Aktien- und Anleihemarkten
der Schwellenlander mit diesbezliglichen Risiken verbunden. Die Markte der Schwellen-
lander sind erfahrungsgemaB volatiler als jene der weiter fortgeschrittenen Volkswirt-
schaften der Industrielander, haben Anlegern jedoch oftmals héhere Renditen eingebracht.
Die Teilfonds dirfen auch in Brady Bonds investieren. Brady Bonds sind Schuldtitel, die in
der Regel auf US-Dollar lauten und im Rahmen des Brady-Plans ausgegeben werden. Der
vom fritheren US-amerikanischen Finanzminister Nicholas F. Brady 1989 ins Leben gerufene
Plan ermdglicht den Schuldnerlandern die Umschuldung ihrer Auslandsschulden gegentiber
Geschaftsbanken.

Wertpapiere von nicht-amerikanischen Emittenten

Wertpapiere von nicht-amerikanischen Emittenten, ob Anleihen, Aktien, aktienahnliche
Wertpapiere oder andere, kdnnen unabhangig vom Ursprungsland in irgendeiner Wahrung
denominiert sein. Der Anlageverwalter bzw. der Unteranlageverwalter kann das
Wahrungsrisiko gemaB der Beschreibung im Abschnitt ,Wahrungstransaktionen" des
Kapitels ,Risikofaktoren™ weiter unten absichern.

Supranationale Organisationen

Supranationale Organisationen sind Einrichtungen, die von einem Staat oder einer
staatlichen Behoérde gegrindet wurden oder unterstitzt werden, um die wirtschaftliche
Entwicklung zu fordern. Dazu gehoren unter anderem die Asiatische Entwicklungsbank, die
europadischen Gemeinschaften, die Europdische Investitionsbank, die Inter-Amerikanische
Entwicklungsbank, der Internationale Wa&hrungsfonds, die Vereinten Nationen, die
Internationale Bank flir Wiederaufbau und Entwicklung (,Weltbank™) und die europdische
Bank flr Wiederaufbau und Entwicklung. Solche Organisationen haben keine Steuerhoheit
und sind auf Zins- und Kapitalzahlungen ihrer Mitglieder angewiesen. Darliber hinaus sind
die Kreditgeschdfte dieser supranationalen Organisationen auf einen bestimmten Prozent-
satz ihres Gesamtkapitals (einschlieBlich des auf Antrag der Organisation bei den Mitgliedern
.jederzeit abrufbaren Kapitals™), ihrer Reserven und ihres Reinertrags beschrankt.

US-Staatsanleihen

Die US-Staatsanleihen, in die ein Teilfonds anlegen kann, kdénnen eine Vielzahl von
Wertpapieren umfassen, die bezliglich Kapital- und Zinszahlungen von der US-Regierung,
von verschiedenen Agenturen oder Institutionen, die von der US-Regierung gegriindet oder
gefordert werden bzw. von Kérperschaften, die mit solchen Agenturen oder Institutionen
verbunden sind bzw. diesen angehdren, ausgegeben oder garantiert werden.

US-Schatzanleihen genieBen den vollen Schutz der US-amerikanischen Regierung.
Wertpapiere, die durch Bundesbehdrden oder von der US-amerikanischen Regierung
geforderte Institutionen ausgegeben oder garantiert werden, kédnnen den vollen Schutz der
US-amerikanischen Regierung genieBen oder nicht. Im Falle von Wertpapieren, die nicht
den vollen Schutz der US-amerikanischen Regierung genieBen, sind Anleger prinzipiell auf
die Agentur oder die Institution angewiesen, die die letztendliche Rickzahlung ausgibt oder
garantiert, und kénnen mdglicherweise keine Forderungen an die US-Regierung selbst
stellen, falls die Agentur oder Institution ihre Verbindlichkeit nicht erfillt. Zu den Agenturen,
die den vollen Schutz der US-amerikanischen Regierung genieBen, gehéren u. a. die
Farmers Home Administration sowie die Federal Financing Bank. Bestimmte Agenturen und
Institutionen, wie z.B. Ginnie Mae, genieBen faktisch den vollen Schutz der US-
amerikanischen Regierung durch Bestimmungen in ihren Chartas, laut derer sie
Lunbestimmte und unbegrenzte®™ Anspriiche an das US-Schatzamt stellen dtirfen, falls dies
erforderlich ist, um ihre Schulden zu bedienen. Schulden bestimmter anderer Agenturen
und Institutionen, einschlieBlich der Federal Home Loan Bank und Fannie Mae, sind nicht
durch die US-Regierung garantiert; diese Institutionen genieBen jedoch den Schutz der
Entscheidungsbefugnis flir das US-Schatzamt zum Kauf bestimmter Mengen an
Wertpapieren, um die Institutionen dabei zu unterstlitzen, ihre Schuldverschreibungen zu
erflillen. Andere Agenturen und Institutionen wie Farm Credit System und Freddie Mac sind
bundesstaatlich zugelassene Institutionen unter US-Staatsaufsicht; ihre Schuldtitel sind
jedoch nur durch die Kreditwtrdigkeit dieser Institutionen gesichert und nicht durch die US-
Regierung.

Zu den US-Regierungsbehérden, die Wertpapiere ausgeben oder garantieren, gehéren
Farmers Home Administration, Federal Housing Administration, Maritime Administration,
Small Business Administration und die Tennessee Valley Authority.
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Eine Institution einer US-Regierungsagentur ist eine Regierungsagentur, die gemaB einer
bundesstaatlichen Charta organisiert ist und unter Staatsaufsicht steht. Institutionen, die
Wertpapiere ausgeben, sind u. a. Federal Home Loan Banks, Federal Land Banks, Central
Bank for Cooperatives, Federal Immediate Credit Banks und Fannie Mae.

Im Jahre 2008 verkindeten das US-Finanzministerium und die Federal Housing Finance
Agency (,FHFA"), dass Fannie Mae und Freddie Mac unter die Obhut der FHFA gestellt
wurden.

Variabel verzinsliche Wertpapiere

Variabel verzinsliche Wertpapiere sind Schuldtitel, deren Verzinsung nach einer
Zinsanpassungsformel angepasst wird. Die Konditionen von variabel verzinslichen
Wertpapieren, die ein Teilfonds kaufen darf, sehen vor, dass die Verzinsung je nach
Wertpapier in bestimmten Abstdnden von tdglich bis zu halbjahrlich an das aktuelle
Marktniveau, den Leitzins einer Bank oder einen anderen geeigneten Zinsanpassungsindex
angepasst wird. Einige dieser Wertpapiere sind taglich rickzahlbar oder mit einer
Kindigungsfrist von héchstens sieben Tagen kindbar. Andere, wie z.B. Wertpapiere mit
viertel- oder halbjahrlicher Zinsanpassung, kénnen zu bestimmten Terminen oder mit einer
Frist von hochstens 30 Tagen gekindigt werden.

Nullkuponanleihen

Bei Nullkuponanleihen werden wahrend der Laufzeit keine Zinszahlungen an den Inhaber
geleistet, wenngleich in dieser Zeit Zinsen auflaufen. Der Wert der Anleihe flr den Anleger
liegt in der Differenz zwischen ihrem Nennwert bei Falligkeit und dem Preis, zu dem die
Anleihe gekauft wurde, der in der Regel deutlich unter dem Nennwert liegt (diese Differenz
wird auch als ,Disagio™ bezeichnet). Da Nullkuponanleihen Ublicherweise mit einem groBen
Disagio gehandelt werden, schwankt ihr Marktwert bei sich dnderndem Zinsniveau starker
als Anleihen mit vergleichbarer Laufzeit, die regelmaBige Zinszahlungen leisten.
Andererseits liegt die Rilckzahlungsrendite bei Nullkuponanleihen fest, weil keine
regelmaBigen Zinszahlungen erfolgen und daher keine Betrage vor Falligkeit wieder
angelegt werden miussen; somit wird ein Wiederanlagerisiko ausgeschaltet.

Geregelte Markte

Vorbehaltlich der weiter unten angefiihrten Anlagebeschrankungen sind die Wertpapiere
und liquiden finanziellen Vermdgenswerte, in welche die Teilfonds investieren durfen, an
geregelten Markten notiert oder werden dort gehandelt. Die geregelten Markte, an welchen
die Teilfonds handeln dirfen, sind im Anhang I dieses Prospekts angefihrt.

Beachtung von Anlagezielen und Anlagepolitik

Jegliche Anderung der Anlageziele und jede wesentliche Anderung der Anlagepolitik muss
mit Mehrheitsbeschluss der Anteilinhaber anlasslich einer Hauptversammlung oder, bei
schriftlicher Beschlussfassung, von allen Anteilinhabern genehmigt werden. Entsprechend
den statutarischen Bestimmungen wird eine solche Hauptversammlung den Anteilinhabern
21 Tage im Voraus (wobei das Versanddatum der Einladung und der Tag der Versammlung
nicht mitzurechnen sind) angekiindigt. In der Einladung zur Versammlung sind der
Tagungsort und -zeitpunkt, die Verhandlungsgegenstande und das vorgeschlagene Datum
des Inkrafttretens der gednderten Anlageziele und Anlagepolitik anzugeben. Werden die
vorgeschlagenen Anderungen der Anlageziele und Anlagepolitik von den Anteilinhabern
genehmigt, so wird den Anlageinhabern eine angemessene Frist eingerdaumt, wahrend der
sie ihre Anteile vor Inkrafttreten der Anderungen zur Riicknahme einreichen kénnen.

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Ausschuttungen kénnen hinsichtlich der ausschittenden Anteilsklassen ausgezahlt werden.
Ausschittungen dirfen nicht anderweitig ausgezahlt werden, und der Nettoertrag und die
erzielten Kapitalgewinne werden reinvestiert.

Sofern im entsprechenden Anhang nicht anderweitig festgelegt, werden die Dividenden
normalerweise jedes Jahr im Juli bekannt gegeben und nach dem alleinigen Ermessen des
Verwaltungsrats aus dem Nettoertrag und den realisierten Kapitalgewinnen abzliglich der
realisierten und der nicht realisierten Kapitalverluste des betreffenden Teilfonds
ausgeschittet. Die Dividenden werden automatisch in zusatzlichen Anteilen derselben
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Anteilsklasse des betroffenen Teilfonds angelegt, sofern der Anteilinhaber nicht im
Antragsformular ausdriicklich vermerkt hat oder zu einem spateren Zeitpunkt, jedoch
ausreichend frih vor Ankindigung der nachsten Dividendenzahlung, die Verwaltungsstelle
dahingehend schriftlich informiert hat, dass er die Dividendenauszahlung in bar zu beziehen
winscht. Barzahlungen werden innerhalb von sechs Wochen nach Ankiindigung der
Dividendenzahlung und in jedem Fall innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des
Geschdftsjahres telegrafisch auf das vom Anteilinhaber im Antragsformular angegebene
Konto Uberwiesen, im Falle von gemeinsamen Anteilinhabern an den im Anteilsregister
zuoberst eingetragenen Anteilinhaber. Dividenden, die nicht innerhalb von sechs Jahren,
nachdem sie zahlbar geworden sind, eingefordert werden, verfallen und flieBen dem
betreffenden Teilfondsvermdgen zu.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die einzelnen Anlagen der Teilfonds unterliegen den in den Verordnungen genannten und
in Anhang II aufgeflihrten Anlagebeschrankungen und im betreffenden Anhang angefiihrten
Beschrankungen. Werden die Verordnungen wahrend der Lebensdauer der Gesellschaft
gedndert, kénnen auch die Anlagebeschrankungen entsprechend angepasst werden, wobei
diese Anpassungen den Vorgaben der irischen Zentralbank zu entsprechen haben und von
der Mehrheit der Anteilinhaber anlasslich einer Hauptversammlung bzw. von allen
Anteilinhabern bei einer schriftlichen Beschlussfassung zu genehmigen sind. Diese
Anderungen werden den Anteilinhabern im n&chsten Jahres- oder Halbjahresbericht der
Gesellschaft mitgeteilt.

ANLAGETECHNIKEN UND -INSTRUMENTE

Die Teilfonds dirfen Finanzderivat-Transaktionen zum Zweck des effizienten
Portfoliomanagements (d. h. Absicherung, Risiko- oder Kostenverringerung, Steigerung von
Kapitalrendite und Ertragen) oder fiir Anlagezwecke abschlieBen, vorbehaltlich der in
Anhang IV gelegentlich festgelegten Bestimmungen und Begrenzungen, sofern im
entsprechenden Anhang nichts anderes bestimmt ist. Anhang I enthdlt eine Liste der
geregelten Markte, an denen die Finanzderivate notiert sind und/oder gehandelt werden
kénnen.

Wenn ein Teilfonds in Total Return Swaps oder andere Finanzderivate mit den gleichen
Eigenschaften investiert, kdnnen die zugrunde liegenden Vermdgenswerte oder der Index
Dividendenpapiere oder Schuldverschreibungen, Geldmarktinstrumente oder andere
zulassige Anlagen enthalten, die im Einklang mit den Anlagezielen und -praktiken des
Teilfonds, die in dem Abschnitt mit dem Titel ,,Anlageziele und Anlagepolitik des Teilfonds"
dargelegt sind, stehen. Die Gegenparteien bei derartigen Transaktionen sind in der Regel
Banken, Investmentgesellschaften, Broker/Hdandler, Organismen flir gemeinsame Anlagen
oder andere Finanzinstitute oder Zwischenhandler. Das Risiko, dass die Gegenpartei
hinsichtlich der Verpflichtungen unter den Total Return Swaps in Verzug gerat und die
daraus resultierenden Auswirkungen auf die Anlagenrenditen werden in dem Abschnitt
,Risikofaktoren® nach der Uberschrift ,Derivative® beschrieben. Dabei wird nicht
beabsichtigt, dass die Gegenparteien von Total Return Swaps, die von einem Teilfonds
abgeschlossen wurden, im eigenen Ermessen hinsichtlich der Zusammensetzung oder des
Managements des Investmentportfolios des Teilfonds oder der zugrunde liegenden
Vermdgenswerte der Finanzderivate handeln oder dass die Genehmigung durch die
Gegenpartei in Bezug auf eine Portfoliotransaktion durch den Teilfonds erforderlich ist.

Die Politik, die bei Sicherheiten Anwendung findet, die sich aus OTC FDI-Transaktionen oder
aufgrund effizienter Portfoliomanagement-Techniken des Teilfonds ergeben, muss den
Anforderungen, die im Anhang IV dargelegt werden, Folge leisten. Dort werden die
erlaubten Arten von Sicherheiten, erforderliche Sicherheitsniveaus und die Strategie
hinsichtlich des Sicherheitsabschlags (,,Haircut") beschrieben, sowie die im Falle von barer
Besicherung von der Zentralbank gemaB der Verordnung geforderte Wiederanlagepolitik.
Zu den Kategorien von Sicherheiten, die von den Teilfonds eingenommen werden, gehéren
Barvermdgen und Sachvermodgen, wie Dividendenpapiere, Schuldverschreibungen und
Geldmarktinstrumente. Zeitweise und gemaB den Anforderungen in Anhang IV, kann die
Strategie beziiglich der erforderlichen Sicherheitsniveaus und des Sicherheitsabschlags
nach Ermessen des Anlageverwalters bzw. des Unteranlageverwalters angepasst werden,
wo dies in Hinblick auf eine bestimmte Gegenpartei, auf die Eigenschaften der als Sicherheit
geleisteten Vermodgenswerte, die Marktbedingungen oder andere Umstdnde angemessen

25



erscheint. Jegliche ,Haircuts", die (gegebenenfalls) vom Anlageverwalter bzw. vom
Unteranlageverwalter angewandt werden, werden an die einzelnen Klassen von
Vermdgenswerten angepasst, die als Besicherung eingehen, wobei die Besonderheiten der
Vermodgenswerte beachtet werden, wie etwa Kreditwirdigkeit und/oder Preisvolatilitat,
sowie auch die Ergebnisse etwaiger ,Stresstests", die im Einklang mit den Anforderungen
von Anhang IV vorgenommen werden. Jede Entscheidung hinsichtlich eines bestimmten
Sicherheitsabschlags oder der Nichtanwendung eines solchen Sicherheitsabschlags fir eine
bestimmte Klasse von Vermdgenswerten sollte auf Basis dieser Strategie gerechtfertigt sein.

Werden vom Teilfonds erhaltene bare Besicherungen wiederangelegt, ist der Teilfonds dem
Risiko des Verlusts der Anlage ausgesetzt. Sollte ein derartiger Verlust entstehen, reduziert
sich der Wert der Sicherheiten und der Teilfonds ist bei Verzug der Gegenpartei weniger
abgesichert. Die durch die Wiederanlage von baren Besicherungen entstehenden Risiken
sind grundsatzlich gleichgestellt mit denen, die bei anderen Anlagen des Teilfonds entstehen
konnen. Weitere Informationen sind in dem Abschnitt ,Risikofaktoren™ nachzulesen.

Es kénnen direkte und indirekte Betriebskosten und Geblhren, die durch die Portfolio-
managementtechniken wie Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschafte und umgekehrte
Pensionsgeschdfte entstehen, mit den Einkiinften des Teilfonds verrechnet werden
(beispielsweise basierend auf Finanzausgleichsvereinbarungen). Bei diesen Kosten und
Gebihren durfen aber keine verborgenen Einklinfte einbezogen werden. Alle Einklinfte, die
durch die Portfoliomanagementtechniken erzielt werden, werden abzlglich der direkten und
indirekten Betriebskosten dem entsprechenden Teilfonds zugerechnet. Zu den Parteien, an
die derartige direkte und indirekte Kosten und Gebihren ausbezahlt werden, gehéren
Banken, Investmentgesellschaften, Broker/Handler, Agenten flir Wertpapierleihgeschdfte
oder andere Finanzinstitute oder Zwischenhandler, die sich in einer Beziehung mit der
Gesellschaft oder der Verwahrstelle befinden kdnnen. Alle Einklinfte, die durch die
Portfoliomanagementtechniken in der entsprechenden Abrechnungsperiode erzielt werden,
werden zusammen mit den entstandenen direkten und indirekten Betriebskosten und
Gebihren und den Namen der Gegenparteien, die diese Portfoliomanagementtechniken
anwendeten, in den jahrlichen und halbjahrlichen Berichten der Gesellschaft veroffentlicht.

Der Einsatz solcher Strategien ist mit bestimmten Risiken verbunden, wie zum Beispiel (1)
die Abhangigkeit von der Fahigkeit, die Preise von abgesicherten Wertpapieren und die
Entwicklung der Zinssatze vorherzusehen, (2) die unvollkommene Korrelation zwischen den
Absicherungsinstrumenten und den abgesicherten Wertpapieren oder Marktsektoren, (3)
die Tatsache, dass fir die Verwendung solcher Instrumente ein anderes Fachwissen benétigt
wird als fir die Auswahl der geeigneten Wertpapiere fir den Teilfonds, (4) ein mdgliches
Fehlen eines liquiden Marktes flir bestimmte Instrumente zu einem bestimmten Zeitpunkt
und (5) mogliche Hindernisse fir eine effiziente Portfolioverwaltung oder die Fahigkeit,
Rickkaufbegehren und anderen kurzfristigen Verbindlichkeiten nachzukommen, weil ein
bestimmter Prozentsatz des Teilfondsvermdgens zur Deckung der Verbindlichkeiten
zurickgestellt werden muss.

Die Gesellschaft hat den Anteilinhabern auf Anfrage zusatzliche Informationen Uber die von
ihr zu Risikomanagementzwecken angewandten Grenzen, ihr Risikomanagementverfahren
und die jungsten Entwicklungen der Risiko- und Ertragsmerkmale der wichtigsten
Anlagekategorien mitzuteilen.

Typen und Merkmale von Finanzderivaten

Die folgende Tabelle enthalt Beispiele fiir Finanzderivate, welche die Teilfonds vorbehaltlich
der Vorschriften der Zentralbank und der Anlageziele und -politik jedes einzelnen Teilfonds
von Zeit zu Zeit erwerben dirfen, wie im betreffenden Anhang beschrieben:

Optionen

Eine Kaufoption (Call) auf ein Wertpapier ist ein Vertrag, mit dem der Kaufer gegen
Bezahlung der Optionspramie das Recht erwirbt, bis zum Verfall der Option die Basistitel
zum festgelegten Ausliibungspreis zu kaufen. Der Verkaufer (Stillhalter) des Calls, der die
Optionspramie einnimmt, ist verpflichtet, bei Ausiibung der Option die Basistitel gegen
Zahlung des Auslibungspreises zu liefern. Eine Verkaufsoption (Put) auf ein Wertpapier ist
ein Vertrag, mit dem der Kaufer gegen Bezahlung der Optionspramie das Recht erwirbt, bis
zum Verfall der Option die Basistitel zum festgelegten Auslibungspreis zu verkaufen. Der
Verkaufer des Puts, der die Optionspramie einnimmt, ist verpflichtet, bei Ausiibung der
Option die Basistitel zum Ausibungspreis zu erwerben. Die Teilfonds dirfen unter der
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Voraussetzung Puts kaufen, dass sie jederzeit die zugrundeliegenden Basistitel im
Teilfondsportfolio halten; diese Bedingung gilt nicht fir Puts mit Barausgleich. Index-Puts
durfen gekauft werden, wenn davon ausgegangen werden kann, dass das gesamte
Teilfondsvermdégen oder ein Teil davon, der mindestens ebenso hoch sein muss wie der
Auslibungswert des gekauften Puts, in der gleichen Weise auf Preisschwankungen reagieren
wird wie die Optionen.

Futures und Optionen auf Futures

Durch den Verkauf eines Futures geht der Verkaufer die Verpflichtung ein, den dem Kontrakt
zugrunde liegenden Basiswert im vorgesehenen Liefermonat zum festgesetzten Preis zu
liefern. Durch den Kauf eines Futures geht der Kaufer die Verpflichtung ein, den dem
Kontrakt zugrunde liegenden Basiswert im vorgesehenen Liefermonat zum festgesetzten
Preis zu bezahlen und entgegenzunehmen. Der Kauf oder Verkauf eines Futures
unterscheidet sich vom Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers oder einer Option insofern, als
dafur weder ein Preis noch eine Pramie gezahlt oder eingenommen werden. Stattdessen
mussen bei einem Makler Barmittel, amerikanische Staatsanleihen oder andere liquide
Vermogenswerte hinterlegt werden, die in der Regel nicht mehr als 5 Prozent des Nennwerts
des Futures ausmachen. Dieser Betrag ist die sogenannte Einschussmarge (Initial Margin).
Weitere Zahlungen an den Makler und vom Makler erfolgen taglich, je nach Schwankung
des Futurespreises, infolge derer der Wert von Kauf- und Verkaufspositionen zu- oder
abnimmt; diese Zahlungen werden ,Variation Margin® genannt und ihr Betrag ergibt sich
aus der taglichen Neubewertung der Positionen, dem sogenannten ,Marking-to-Market".
Futureskontrakte werden in den meisten Fallen vor Falligkeit glattgestellt, ohne dass es zur
Lieferung und Entgegennahme des Basiswertes kommt. Eine Verkaufsposition (Short-
Position) wird durch den Kauf eines Futureskontraktes auf dieselbe Menge des
zugrundeliegenden Finanzinstruments oder Rohstoffs mit demselben Falligkeitstermin
glattgestellt. Liegt der Preis des urspriinglich verkauften Futureskontraktes Giber dem Preis
des zur Glattstellung gekauften Kontraktes, erhalt der Verkdufer die Differenz und erzielt
einen Gewinn. Liegt jedoch der Preis des zur Glattstellung gekauften Kontraktes Gber dem
Preis des urspringlich verkauften Kontraktes, erleidet der Verkaufer einen Verlust. Zur
Glattstellung einer Kaufposition (Long-Position) in Futureskontrakten verkauft der Kaufer
einen entsprechenden Futureskontrakt. Liegt der Preis des zur Glattstellung verkauften
Futureskontraktes Uber dem Preis des gekauften Kontraktes, erzielt der Kaufer einen
Gewinn; liegt hingegen der Kaufpreis iber dem Verkaufspreis erleidet er einen Verlust.

Swaps

Swaps sind Vereinbarungen mit einer Gegenpartei zum Tausch von Zahlungsstromen
wahrend einer bestimmten Zeitspanne. Flr jeden Zahlungsstrom gilt ein bestimmter Satz,
der je nachdem ein fester oder variabler Zinssatz, die Rendite eines Indexes oder ein
anderer Referenzsatz sein kann. Die Zahlungsstrome werden auf einen hypothetischen
Kapitalbetrag, den Nennwert des Swap-Geschafts, berechnet. Bei einem Zinsswap
beispielsweise erklart sich die eine Kontraktpartei damit einverstanden, der Gegenpartei
einen festen Zins zu zahlen, wahrend sie von der Gegenpartei variable Zinszahlungen erhalt.
Der von jeder Kontraktpartei gezahlte Betrag wird durch Multiplikation des Nennwerts mit
dem festen bzw. dem variablen Zinssatz berechnet. So gesehen sind die Zahlungsstrome
Zinszahlungen auf den Nennwert. Der Nennwert wird im Verlauf des Swap-Geschdfts nicht
von einer Kontraktpartei auf die andere Ubertragen; er dient lediglich zur Berechnung der
Zahlungsstrome.

Wenn zwei Gegenparteien ihre Zinszahlungen tauschen wollen, so schlieBt in der Regel jede
von ihnen einen separaten Zinsswap mit einem Makler ab, der bei beiden Geschaften als
Gegenpartei auftritt, anstatt das Geschéaft direkt zwischen sich selbst zu vereinbaren. Der
Makler schlieBt zahlreiche solche Geschafte ab und ist bestrebt, sein Swap-Portfolio so zu
verwalten, dass die Zahlungseingange die Zahlungsverpflichtungen decken.

Der minimale Nennwert ist typischerweise USD 5 Millionen. Die variable Verzinsung richtet
sich in der Regel nach der London Inter-Bank Offered Rate (,LIBOR"). Die maximale Laufzeit
von Swap-Geschaften liegt zwischen einem und zwo6lf Jahren. Indexswaps weisen in der
Regel kurze Laufzeiten von einem Jahr auf.

Die Teilfonds kdénnen Indexswaps (einschlieBlich Total Return Swaps) abschlieBen;
dabei vereinbaren sie mit der Gegenpartei, dass diese ihnen Zahlungen leistet, die gestitzt
auf die positive Rendite eines Index, wie beispielsweise ein Index fir Unternehmens-
anleihen, berechnet werden, wahrend der Teilfonds der Gegenpartei einen festen oder
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variablen Zinssatz und die negativen Renditen des Indexes zahlt. Somit erwirbt der Teilfonds
ein Engagement im Index in Ho6he des Nennwerts und erbringt als Gegenleistung
Zinszahlungen, die auf den Nennwert berechnet werden. Wie beim Zinsswap, wird auch hier
der Nennwert wahrend der Laufzeit des Geschafts nicht (Ubertragen. Die Gegenpartei -
typischerweise eine Investmentbank - verwaltet ihre Zahlungsverpflichtungen Uber ihren
Bestand an festverzinslichen Wertpapieren, die im Index enthalten sind.

Swap-Geschafte bieten den Teilfonds mehrere Vorteile. Zinsswaps kénnen flir das
Durationsmanagement eingesetzt werden. Duration ist ein MaB fir die Zinsempfindlichkeit
einer Anleihe, die in Anzahl Jahren ausgedrickt wird, weil sie von der verbleibenden
Restlaufzeit der Anleihe abhangt. Je langer die Duration einer Anleihe, desto empfindlicher
reagiert ihr Preis auf eine Veranderung der Zinssdtze. Die durchschnittliche Duration eines
Teilfonds ist der gewichtete Durchschnitt der Durationen aller festverzinslichen Wertpapiere
im Teilfondsportfolio.

Méchte ein Teilfonds die Duration einzelner Vermdgenswerte verklrzen, kann er langer-
fristige Titel verkaufen und kirzerfristige kaufen, wobei es zu beachten gilt, dass sich daraus
die Renditen und die Besteuerung verandern kénnen. Mit einem Zinsswap kann sich ein
Teilfonds verpflichten, halbjahrliche feste Zinszahlungen zu leisten, woflir er halbjahrliche
variabel verzinsliche Zahlungen gestitzt auf den LIBOR erhalt, die alle sechs Monate
angepasst werden. Somit liegt die Duration der variablen Zinszahlungen, die der Teilfonds
erhalt, bei sechs Monaten. Der Teilfonds hat damit die Duration des investierten Nennwerts
fur die Dauer des Swaps auf sechs Monate reduziert.

Die Teilfonds kdnnen Swaps auch dazu einsetzen, ein Engagement auf einem spezifischen
Markt einzugehen. Angenommen, ein Obligationenhandler habe nur einen sehr geringen
Bestand an Unternehmensanleihen, der es fir einen Rentenfonds schwierig macht, sein
Engagement im Marktsegment der Unternehmensanleihen zu erhéhen. Es ist im
Allgemeinen nicht mdglich, bérsengehandelte Optionen auf einen Index auf Unternehmens-
anleihen zu erwerben. Der Teilfonds kdnnte ein Engagement im Markt flir Untermehmensanieihen
nachbilden, indem er einen Indexswap abschlieBt, durch den er ein Engagement im Index
fir Unternehmensanleihen aufbaut und als Gegenleistung auf dem LIBOR basierende,
variable Zinszahlungen leistet.

Andere Verwendungsmadglichkeiten von Swaps kénnen dazu beitragen, dem Teilfonds die
Rendite oder den Spread einer gegebenen Anlage oder eines Teils seines Anlagenportfolios
zu erhalten oder ihn gegen einen Preisanstieg von Wertpapieren, die er in der Zukunft zu
kaufen beabsichtigt, zu schiitzen. In zahlreichen Fallen, in denen der Absicherungshorizont
langer ist als die typische Laufzeit eines Futureskontraktes, kénnen Zinsswaps auch als
Ersatz fur Zinsfutures in Betracht gezogen werden; sie sind unter Umstanden auch liquider
als vergleichbare Terminkontrakte, insbesondere die langfristigen Terminkontrakte.

Das groBte Risiko der Swap-Geschafte ist die Kreditwlirdigkeit der Gegenpartei, denn der
Erfolg des Geschafts hangt von der Bereitschaft und Fahigkeit der Gegenpartei ab, die
vereinbarten Zahlungen zu leisten. Dieses Risiko wird als Gegenparteirisiko bezeichnet. Fallt
die Gegenpartei eines Swap-Geschafts aus, beldauft sich der potenzielle Verlust fir den
Teilfonds auf den Nettobetrag der Zahlungen einer Zahlungsperiode, zu deren Erhalt er
gemaB Vereinbarung berechtigt gewesen ware (falls zutreffend - der Teilfonds kdnnte nach
Verrechnung mit Forderungen auch eine Zahlungsverpflichtung haben), und nicht auf den
gesamten Nennwert, der bei einem Swap-Geschaft die Hand nicht wechselt. Bei Swaps
werden keine Wertpapiere oder anderen Basiswerte oder Kapitalbetrage zur Besicherung
des Geschafts geliefert. Zwar stehen dem Teilfonds aus der Swap-Vereinbarung
verschiedene Rechtsmittel zur Verfligung, doch besteht keine Gewadhr, dass er auf diesem
Wege Genugtuung erhalten wird, da die Gegenpartei unter Umsténden infolge von Insolvenz
nicht rechtlich belangt werden kann. Somit geht der Teilfonds das Risiko ein, die ihm
geschuldeten Zahlungen verspatet oder gar nicht zu erhalten. Die standardisierten Swap-
Vereinbarungen der Branche rdumen dem Teilfonds die Mdglichkeit ein, die Vereinbarung
zu kindigen (und somit weitere Zahlungsverpflichtungen zu vermeiden), wenn die
Gegenpartei mit ihren Zahlungen an den Teilfonds in Verzug gerat.

Um dem Gegenparteirisiko zu begegnen, haben mehrere Wertpapierfirmen Tochterge-
sellschaften mit eigener Kapitalisierung geschaffen, die ein héheres Rating haben und somit
Swap-Geschéafte als Handler abschlieBen kdnnen. Die Teilfonds dirfen nur Swap-Geschafte
abschlieBen, wenn die unbesicherte langfristige Verschuldung der tatsachlichen Gegenpartei
zusammen mit ihren Krediterweiterungen bei Abschluss des Geschafts von S&P oder
Moody's mindestens mit einem A-Rating eingestuft ist oder wenn der Anlageverwalter bzw.
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der Unteranlageverwalter der Ansicht ist, dass ihre Bonitat mindestens einem solchen Rating
entspricht. AuBerdem wird der Anlageverwalter bzw. der Unteranlageverwalter die
Kreditwirdigkeit von Swap-Gegenparteien laufend Uberprifen, um das Risiko in Verbindung
mit Swaps maoglichst gering zu halten.

Neben dem Gegenparteirisiko bergen Swaps auch ahnliche Risiken wie gewdéhnliche Wert-
papiertransaktionen. Tauscht sich der Portfolioverwalter in seiner Einschatzung betreffend
die zuklnftige Markt- oder Zinsentwicklung, kann die Performance der Teilfonds, die ein
Swap-Geschaft abgeschlossen haben, geringer ausfallen, als wenn sie diese Anlagetechnik
nicht angewandt hatten. Es ist wichtig zu beachten, dass der Betrag, den ein Teilfonds
moglicherweise im Rahmen eines Swap-Geschafts rein theoretisch zahlen muss, nach oben
unbegrenzt ist.

Um sicherzustellen, dass ein Teilfonds nur in dem gemaB seinen Anlagezielen und -
strategien zuldssigen Umfang Swap-Geschafte eingeht, wird der Teilfonds solche Geschéfte
nur abschlieBen, wenn alle verwendeten Referenzsatze mit Wertpapieren, Instrumenten
oder Markten verbunden sind, die zu den qualifizierten Anlagen des Teilfonds gehdren oder
davon abgeleitet sind. Der am Nennwert gemessene Umfang, in dem ein Teilfonds Swap-
Geschafte abschlieBen darf, unterliegt denselben Begrenzungen wie die qualifizierten
Anlagen, auf die sich die gekauften Referenzsatze beziehen.

Die Teilfonds miissen in Ubereinstimmung mit der Branchenpraxis Barmittel und andere
liquide Vermdgenswerte, deren Marktwert insgesamt mindestens so hoch ist wie ein
etwaiger Nettouberschuss der Zahlungsverpflichtungen des Teilfonds, Uber die ihm
zustehenden Zahlungsanspriiche aus jeder einzelnen Swap-Vereinbarung absondern und
taglich neu bewerten. Ist ein Teilfonds im Rahmen einer Swap-Vereinbarung zur Zahlung
eines festen oder variablen Zinssatzes verpflichtet, kann er Wertpapiere, von denen er
erwartet, dass sie ausreichendes Einkommen liefern, um die Netto-Zahlungsverpflichtungen
zu decken, absondern. Halt der Teilfonds zum Beispiel Zinsswaps mit einer Verpflichtung
zur Zahlung von variablen Zinsen, nehmen diese Zahlungen bei steigenden Zinssatzen zu
und kénnen nicht aus den ihm zustehenden festverzinslichen Zahlungen beglichen werden.

Ein Kreditausfall-Swap (,CDS", Credit Default Swap)-Vertrag ist ein Mittel zum
Risikotransfer, mit dem eine Partei (der ,Sicherungsnehmer™) das finanzielle Risiko eines
Kreditereignisses (wie unten definiert) an eine andere Partei (den ,Sicherungsgeber™)
Ubertragt, unter Bezugnahme auf ein Referenzwertpapier oder zusammengefasste
Wertpapiere (z.B. in Form eines Index). Im Austausch fir die vom Sicherungsgeber
angebotene Besicherung zahlt der Sicherungsnehmer dem Sicherungsgeber eine
regelmaBig zu entrichtende Pramie. Im weitesten Sinne besteht der Nutzen fiir den
Sicherungsnehmer darin, dass er lber eine Vereinbarung verfligt, aufgrund derer der
Sicherungsgeber bei Auftreten eines Kreditereignisses eine Ausgleichszahlung als
Gegenleistung fir die Ubertragung des bzw. der Referenzwertpapiere an den
Sicherungsgeber vornimmt. Der Nutzen fir den Sicherungsgeber besteht in der
Pramienzahlung, die er erhalt. Ein Teilfonds kann CDS-Vertrdage nutzen, um das Risiko des
Teilfonds durch Ausfdlle des bzw. der Emittenten der Portfoliozusammensetzung des
Teilfonds zu begrenzen oder zu reduzieren (z.B. um das Risiko zu verringern, wenn der
Teilfonds solche Wertpapiere besitzt oder durch diese gefdhrdet ist). Der Teilfonds kann
CDS-Vertrage auch dazu einsetzen, ein Engagement auf einem spezifischen Markt
einzugehen.

CDS-Geschafte kdnnen Risike