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Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, der als Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und beschränkter 
Haftung gemäß den Companies Acts, 1963-2013  unter der Registriernummer 448170 in Irland gegründet wurde und von der Central 

Bank of Ireland (die „Zentralbank“) gemäß den Vorschriften von 2011 der EU-Richtlinie über Organismen für gemeinsame Anlagen in 
Wertpapieren in der jeweils aktuellen Fassung beaufsichtigt wird. 
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Die Satzung, der vollständige Prospekt und die Nachträge, der Nachtrag zum Verkaufsprospekt für die Schweiz, die wesentlichen Informationen für den 
Anleger sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenfrei beim Vertreter in der Schweiz erhältlich. Diese Unterlagen sind ebenfalls bei der 
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http://www.delawareinvestments.com/ucits�
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS  
Für das am 30. September 2014 endende Halbjahr 
 
Delaware Investments Emerging Markets Fund 
 
In dem Sechsmonatszeitraum bis zum 30. September 2014 legten Aktien aus Schwellenländern leicht zu, wenngleich die 
Wertentwicklung in den einzelnen Ländern sehr unterschiedlich war. Das Konjunkturklima war in den meisten 
Schwellenländern getrübt. Vor allem in China kühlte sich das Wachstum spürbar ab. Das zog nicht nur chinesische Aktien 
sondern auch die Preise für Rohstoffe wie Eisenerz und petrochemische Erzeugnisse auf breiter Front nach unten. In Indien 
und Brasilien erwiesen sich die Wahlen als Haupttreiber für die Wertentwicklung an den Märkten. Indische Aktien 
verbuchten nach dem überraschend guten Ergebnis der bisherigen Oppositionspartei Bharatiya Janata Party („BJP“) bei den 
nationalen Parlamentswahlen Kurssprünge, da der Wahlsieg die Hoffnung auf wachstumsfreundliche Reformen schürte. 
Brasilianische Aktien erlebten kräftige Kursschwankungen und brachen im September 2014 dramatisch ein, nachdem die 
Zeichen auf eine Wiederwahl der bisherigen Präsidentin Dilma Rousseff standen und damit die Hoffnung auf einen 
Regierungswechsel und Veränderungen in der Politik zunichte machten. Russische Aktien gaben nach. Auslöser waren die 
Spannungen mit der Ukraine, die Wirtschaftssanktionen der USA und der Europäischen Union („EU“) nach sich zogen, 
Mittelabflüsse und die Abwertung des Rubel. 
 
Der Delaware Investments Emerging Markets Fund (Anteilsklasse F USD (thesaurierend), ohne Gebühren) übertraf im 
Sechsmonatszeitraum bis zum 30. September 2014 seinen Vergleichsindex, den MSCI Emerging Markets Index (net). Der 
Teilfonds verzeichnete unter Berücksichtigung einer Wiederanlage sämtlicher Ausschüttungen ein Plus von +3,98%, 
während die Benchmark im selben Zeitraum um +2,87%* zulegte. 
 
Auf Ebene der Einzeltitel steuerte die starke Übergewichtung des Teilfonds bei Baidu deutlich zur Wertentwicklung bei. 
Das Unternehmen behauptet seine dominierende Stellung auf dem Suchmaschinenmarkt und verzeichnet ein kräftiges 
Wachstum des Geschäfts mit mobilen Suchdiensten. Verluste bescherten indes die Anlagen des Teilfonds in SINA, 
Sohu.comund Youku Tudou, die einen Großteil des Positivbeitrags von Baidu zunichte machten. SINA hat aufgrund der 
Inhalte auf seiner Videoplattform Schwierigkeiten mit den Regulierungsbehörden. Bei Sohu ist das Glücksspielgeschäft ins 
Stocken geraten, nachdem beliebte Spiele einen hohen Reifegrad erreicht haben. Die Aktien von Youku Tudou drehten ins 
Minus, nachdem das Unternehmen bekannt gegeben hatte, dass seine Margen durch die Investitionen in Inhalte und 
Plattformen unter Druck geraten sind und die Umsatzprognosen überraschend stark senkte.  
  
Auf Länderebene verhalfen Südkorea und Brasilien der Performance nach oben. In Südkorea erwiesen sich die 
Übergewichtungen des Teilfonds bei SK Telecom, Lotte Chilsung Beverage und KCC als günstig. Die Aktien von SK 
Telecom legten angesichts der Upgrades von Vertragskunden auf hochwertigere 4G LTE-Dienste und neuer 
Regulierungsvorschriften zu, die den Wettbewerb innerhalb des Sektors entschärfen könnten. Im Konsumsektor 
entwickelten sich Lotte Chilsung Beverage erfreulich. Getragen wurde die Aktie von der Aussicht auf eine 
Umstrukturierung der Lotte Group, die zu einer Vereinfachung der Eigentümerstrukturen führen könnte. Die Aktien von 
KCC kletterten vor dem Hintergrund kräftiger Gewinne angesichts der Aufhellung am inländischen Häusermarkt und im 
Baustoffgeschäft. 
 
In Brasilien beflügelte eine günstige Titelauswahl die Wertentwicklung. Die Aktien von B2W Companhia Digital 
profitierten von positiven Umsatztrends und der guten Stimmung der Anleger gegenüber dem elektronischen Handel. Die 
Titel des Mobilfunkbetreibers TIM Participacoes erzielten indes aufgrund der anhaltenden Spekulationen über eine 
Konsolidierung der Branche Kurszuwächse.  
 
Indien und Russland belasteten die Wertentwicklung. Die Aktien von Reliance Industries, der größten Position des 
Teilfonds in Indien, gaben nach. Schuld daran waren zum Teil wiederholte Verschiebungen der Gaspreiserhöhungen durch 
die Regierung. Vor allem aber fehlen dem Titel kurzfristige positive Impulse, da die Beiträge durch den Ausbau der 
Kapazität im Bereich Petrochemie und des Nicht-Energiegeschäfts noch nicht in Sicht sind. Die Untergewichtung des 
Teilfonds bei Softwaredienstleistern bremste das Ergebnis, da diese Unternehmen von der robusten Nachfrage aus 
Industrieländern profitieren. In Russland belasteten der anhaltende Konflikt mit der Ukraine und die daraufhin von den 
USA und der EU verhängten Wirtschaftssanktionen den Aktienkurs von Sberbank und Rosneft. 
 
Unseres Erachtens sind Urbanisierung, Technologie und politische Reformen die Haupttreiber für das Wachstum von 
Einkommen und Konsum in den Schwellenländern. Ferner sind Aktien aus Schwellenländern unseres Erachtens in 
Anbetracht ihres langfristigen Wachstumspotenzials günstig bewertet.  
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung) 
Für das am 30. September 2014 endende Halbjahr 
 
Delaware Investments Emerging Markets Fund (Fortsetzung) 
 
Uns ist durchaus bewusst, dass es viele unterschiedliche Schwellenländer in unterschiedlichen Phasen der Entwicklung gibt, 
und dass die Umstände in diesen Ländern jeweils einzigartig sind. Außerdem sind wir überzeugt, dass bei der Beurteilung 
der langfristigen Wertentwicklung einer Anlage vor allem die Fundamentaldaten und Bewertungen der Unternehmen eine 
Rolle spielen und weniger der gesamtwirtschaftliche und politische Kontext. In diesem Sinne besteht unsere Strategie im 
Aufbau eines Portfolios durch gezielte Einzeltitelauswahl. Dabei streben wir eine Anlage in Unternehmen an, die unseres 
Erachtens nachhaltig sind und mit einem deutlichen Abschlag gegenüber ihrem Substanzwert gehandelt werden.  
 
Der MSCI Emerging Markets Index ermittelt die Performance von Aktien aus Schwellenländern der ganzen Welt. Die „Nettorendite“ des Index basiert auf 
möglichst wenigen Wiederanlagen von Dividenden nach Abzug der Quellensteuer zum höchstmöglichen Satz. 
 
Internationale Anlagen beinhalten Risiken, die gewöhnlich bei Anlagen in amerikanischen Wertpapieren nicht auftreten. Dazu gehören 
Wertschwankungen von Währungen, unterschiedliche Grundsätze der Rechnungslegung oder die wirtschaftliche oder politische Instabilität anderer 
Länder. Anlagen in Schwellenländern können aufgrund der höheren Volatilität und der niedrigeren Handelsvolumina mit höheren Risiken als Anlagen an 
angestammten internationalen Märkten verbunden sein. 
 
*Jeder Bezug auf Benchmarks dient lediglich Illustrationszwecken. Es gibt keine Gewähr, dass die Teilfonds ihre Benchmark übertreffen. 
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung)  
Für das am 30. September 2014 endende Halbjahr 
 
Delaware Investments Global Value Fund  

Allgemein tendierten die Aktienmärkte im Quartal von April bis Juni 2014 nach den mäßigen Gewinnen zu Jahresbeginn 
zwar deutlich stärker nach oben, das dritte Quartal war aber nicht der richtige Zeitpunkt, um sich entspannt zurückzulehnen. 
In diesem Zeitraum begaben sich Indizes durch die Bank immer wieder auf Achterbahnfahrt - Phasen der Schwäche, gefolgt 
von Erholung und erneuter Schwäche. Hinzu kamen umfangreiche Führungswechsel innerhalb der Regionen und Branchen. 
Ein zentrales Thema, das sich ungeachtet des gemischten Bildes jedoch herauskristallisierte, war die Bedeutung der 
Vereinigten Staaten für die Märkte rund um den Globus: die große Bedeutung der Politik der US-Notenbank Federal 
Reserve für die wirtschaftlichen Erwartungen und die Bedeutung des US-Dollar als weltweite Leitwährung. Manifestiert hat 
sich das unter anderem in folgenden Ereignissen: 

• Das Ende des schrittweisen Ausstiegs der Fed aus ihrem Anleihekaufprogramm hat sich genähert, ohne dass sich 
das Wirtschaftswachstum entsprechend verlangsamt oder die Zinsen alarmierend in die Höhe geschossen wären. 
Anfang September 2014 stiegen die Zinsen zwar leicht an, gegen Monatsende sanken sie jedoch wieder, ohne klare 
Anzeichen für einen Inflationsdruck. An die Spitze setzten sich der Gesundheitssektor und 
Informationstechnologie. Die Performance von US-Aktien während des sechsmonatigen Zeitraums übertraf alle 
anderen wichtigen Regionen für US-Dollar basierte Anleger. Hauptgrund hierfür war die starke, breit angelegte 
und nachhaltige Entwicklung der Währung selbst.  

• Bei Anlegern aus der Eurozone sank das Vertrauen, dass die zaghafte Erholung sich deutlich beleben würde 
deutlich, nachdem unter anderem Italien, Frankreich und Deutschland enttäuschende Zahlen vorlegten. Als die 
Augen sich in Erwartung von Stimulierungsmaßnahmen auf die Europäische Zentralbank („EZB“) richteten, kam 
es an den Devisenmärkten zu der stärksten Abwertung des Euro seit 2012. Der Einfluss zyklischer Segmente wie 
Industrie- und Konsumaktien auf die Wertentwicklung am Aktienmarkt ging zurück, stattdessen setzte sich der 
Gesundheitssektor als wichtigster Performancetreiber der Region an die Spitze. 

• Japans Wirtschaft schien nicht unter den enttäuschten Erwartungen in Europa zu leiden. Bei den sehnlich 
erwarteten Strukturreformen gab es jedoch allenfalls zögerliche Fortschritte, während die Wirtschaftsdaten 
gemischt ausfielen. Japanische Aktien starteten nach einem verpatzten zweiten Quartal 2014 von einem 
bescheidenen Niveau und erzielten im dritten Quartal 2014 die beste Wertentwicklung der wichtigen Märkte 
außerhalb der USA. 

• In Schwellenländern sowie asiatischen Industrieländern ohne Japan schien sich die seit langem beobachtete 
Underperformance über weite Teile des Sechsmonatszeitraums zu wenden, bevor sich die Märkte im September 
2014 wieder auf Talfahrt begaben. Zeitgleich mit dieser Trendwende gab es verschiedene Entwicklungen, unter 
anderem eine rasante Aufwertung des US-Dollar, schwache Wirtschaftsdaten aus China, anhaltender Konflikt in 
der Ukraine und offene Auseinandersetzungen im Irak und in Syrien. Ihre relative Bedeutung ist zwar 
Auslegungssache, insgesamt belasteten diese Entwicklungen jedoch eindeutig die Stimmung gegenüber 
Schwellenländer-Aktien als riskanten Anlagen außerhalb der USA. Diese Stimmung korrelierte ebenfalls mit dem 
dramatischen Rückgang der Rohstoffpreise und von Rohstoffaktien, vor allem im Energiesektor. 

Der Delaware Investments Global Value Fund (Anteilsklasse F USD (thesaurierend), ohne Gebühren) erzielte eine im 
Sechsmonatszeitraum bis zum 30. September 2014 positive Rendite, fiel aber hinter seinen Vergleichsindex, den MSCI 
World Index (net), zurück. Der Teilfonds verzeichnete bei Wiederanlage aller Ausschüttungen ein Plus von +2,13%, 
während der Vergleichsindex um +2,59% zulegte. 

Auf Sektorebene machte die positive Titelauswahl bei Konsumgütern, Finanz-, Industrie- und Telekommunikationswerten 
die negative Titelauswahl in den Bereichen Gesundheit, Werkstoffe und Verbrauchsgüter mehr als wett. Unter dem Strich 
wirkte sich die Branchenallokation leicht negativ aus. Die Übergewichtungen bei Industrie- und Konsumwerten glichen die 
günstige Untergewichtung bei Werkstoffen mehr als aus. 

Regional kompensierte die positive Titelauswahl in Japan und der Eurozone die schwache Titelauswahl in den USA, 
Großbritannien und Europa außerhalb der Eurozone. Die regionale Allokation war insgesamt günstig. Unter anderem 
machte die positive Übergewichtung in Japan und die Untergewichtung in Großbritannien die belastende Übergewichtung 
in der Eurozone mehr als wett. 
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung) 
Für das am 30. September 2014 endende Halbjahr 
 
Delaware Investments Global Value Fund (Fortsetzung) 

 

Der Währungseffekt belastete unter dem Strich leicht, da die ungünstige Übergewichtung beim Euro und beim japanischen 
Yen die positive Auswirkung der Untergewichtung bei der schwedischen Krone und dem australischen Dollar mehr als 
ausglich. 

Unseres Erachtens erfordert ein erfolgreicher wertbasierter Anlageansatz eine sorgfältige Beobachtung der Entwicklung von 
Bewertungsunterschieden in einzelnen Branchen und Regionen und einen klaren Blick für solides Wachstum und eine 
zyklische Rückkehr zum Mittelwert, die möglicherweise derartige Unterschiede rechtfertigen. Während des sechsmonatigen 
Zeitraums gab es unseres Erachtens attraktive Bewertungen in Europa und Japan, jedoch mit der Einschränkung, dass die 
zyklische Erholung in Europa und die strukturellen Verbesserungen in Japan wahrscheinlich erforderlich sein würden, um 
den Anstieg dieser Bewertungskennzahlen zu unterstützen. Die USA erschienen nach einem längeren und kräftigeren 
Aufwärtstrend am Markt zu den am besten bewerteten wichtigsten Märkten weltweit zu zählen (Quelle: MSCI). Dieses 
allgemeine Muster gilt nach wie vor. Die Entwicklung an den Märkten war im Übrigen jedoch alles andere als einheitlich 
und wurde durch Wechselkursschwankungen kräftig gestört.  

Der MSCI World Index ist ein um Streubesitz bereinigter und nach Marktkapitalisierung gewichteter Index, der der Messung der Aktienmarktentwicklung 
in verschiedenen Märkten weltweit dient. Die „Nettorendite“ des Index basiert auf möglichst wenigen Wiederanlagen von Dividenden nach Abzug der 
Quellensteuer zum höchstmöglichen Satz. 

Internationale Anlagen beinhalten Risiken, die gewöhnlich bei Anlagen in amerikanischen Wertpapieren nicht auftreten. Dazu gehören 
Wertschwankungen von Währungen, unterschiedliche Grundsätze der Rechnungslegung oder die wirtschaftliche oder politische Instabilität anderer 
Länder. Anlagen in Schwellenländern können aufgrund der höheren Volatilität und der niedrigeren Handelsvolumina mit höheren Risiken als Anlagen an 
angestammten internationalen Märkten verbunden sein. 

*Jeder Bezug auf Benchmarks dient lediglich Illustrationszwecken. Es gibt keine Gewähr, dass die Teilfonds ihre Benchmark übertreffen. 
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung) 
Für das am 30. September 2014 endende Halbjahr 
 
Delaware Investments U.S. Large Cap Growth Fund 

In dem Sechsmonatszeitraum zum 30. September 2014 endete für den Teilfonds eine ungewöhnlich lange Phase geringer 
Schwankungen. Ungeachtet der endlosen Flut an Negativschlagzeilen setzten die US-Märkte über große Teile des 
Zeitraums hinweg ihren langsamen, aber stetigen Aufwärtstrend fort. Meldungen über einen möglicherweise drohenden 
Inflationsschub, die Furcht vor einer Abspaltung Schottlands, die politischen Unruhen im Nahen Osten und der Ukraine und 
sogar die Aussicht auf eine unmittelbar bevorstehende Marktkorrektur ließen die Anleger unbeeindruckt. 

Am Ende des Berichtszeitraums begannen die Märkte jedoch zu reagieren. Standardwerte (Large Caps) verloren an Boden, 
verharrten aber im Berichtszeitraum in positivem Terrain. Nebenwerte (Small Caps) näherten sich Korrekturniveau (in der 
Regel definiert als Rückgang um mindestens 10 % gegenüber den jüngsten Höchstständen). Jenseits des Atlantiks 
verbuchten sowohl Industrie- als auch Schwellenländer in der zweiten Hälfte des Berichtszeitraums ebenfalls kräftige 
Verluste.  
 
Diese setzten sich sogar fort, als die US-Wirtschaft spürbar in Fahrt kam. Das Wachstum des Bruttoinlandsprodukts zog im 
Berichtszeitraum kräftig an. Die Arbeitslosenquote sank im September 2014 auf 5,9 %, die Zahl der neu geschaffenen 
Stellen kletterte zur Mitte des Zeitraums auf ein 15-Jahreshoch. Das verarbeitende Gewerbe präsentierte sich robust, der 
Häusermarkt solide und die Verbraucherausgaben stiegen. (Quelle: FactSet.) 
 
Die Volkswirtschaften jenseits des Atlantiks, allen voran die in Europa und den Schwellenländern, hielten jedoch nicht 
Schritt. Die Entwicklungen in China belegten, dass Korruption und übermäßige Investitionen ihren Tribut fordern. US-
Unternehmen mit umfangreichen Geschäftstätigkeiten im Ausland hatten dadurch eine schwierige Zeit, und mussten einen 
Rückgang der Gewinne hinnehmen. 
 
Der Delaware Investments U.S. Large Cap Growth Fund (Anteilsklasse F USD (thesaurierend), ohne Gebühren) erzielte im 
Sechsmonatszeitraum bis zum 30. September 2014 einen positiven Ertrag, hielt aber nicht mit seiner Benchmark, dem 
Russell 1000® Growth Index, Schritt. Der Teilfonds verzeichnete unter Berücksichtigung einer Wiederanlage sämtlicher 
Ausschüttungen ein Plus von +5,20%, während die Benchmark im selben Zeitraum um +6,69%* zulegte. 
 
Allergan steuerte im Berichtszeitraum stark positiv zur Performance bei. Der Kurs der Aktie ging steil in die Höhe, 
nachdem der kanadische Pharmakonzern Valeant Pharmaceuticals International ein Übernahmeangebot für Allergan 
vorgelegt hatte. Als dies abgelehnt wurde, erhöhte Valeant sein Angebot und bemühte sich weiter intensiv um eine 
Übernahme von Allergan. Wir halten an dem Titel fest und konzentrieren uns auf Diskussionen darüber, wo der Fair Value 
von Allergan bei verschiedenen Szenarios wohl liegt. Ungeachtet der Hektik im Kontext der potenziellen Übernahme sind 
wir unverändert der Meinung, dass die Geschäftstätigkeit des Unternehmens getragen durch das Kerngeschäft 
Ophtalmologie und den umfassenden Einsatz von Botox bei medizinischen Indikationen außerhalb des Kosmetikbereichs 
auf hohem Niveau liegt. 
 
Celgene steuerte im Berichtszeitraum positiv zur Performance bei. Der Kurs der Aktie stieg. Zum Teil war dies der 
Kehrtwende des Kostenträgers in Großbritannien zu verdanken, der grünes Licht für die Verwendung eines Arzneimittels 
von Celgene gab, das ein Jahr zuvor abgelehnt worden war. Celgene zählt unverändert zu den führenden Anbietern von 
Therapien zur Behandlung von Blutkrebs und profitiert von der anschwellenden Medikamenten-Pipeline für Brust-, 
Lungen- und Bauchspeicheldrüsenkrebs.  Daneben sind die Wachstumsaussichten für das Unternehmen glänzend und 
werden durch zusätzliche Indikationen für seine Arzneimittel, zunehmende Verwendung zugelassener Medikamente und 
internationale Wachstumschancen beflügelt. 
 
Walgreen bremste die Wertentwicklung im Berichtszeitraum. Nach der Ankündigung des Unternehmens, es werde sich 
nicht weiter um eine Umkehrung der Körperschaftssteuer (Inversion) durch die Übernahme von Alliance Boots bemühen, 
sondern bevorzuge stattdessen einen Zusammenschluss und die Errichtung einer Holdinggesellschaft mit Sitz in den USA, 
stürzte der Kurs der Aktie in die Tiefe. Ungeachtet des gemeldeten Verzichts auf die Umkehrung der Steuer, die unseres 
Erachtens ohnehin unwahrscheinlich erschien - sorgt die Partnerschaft mit Alliance Boots bereits für Synergien und 
beschert bei bestimmten Finanzkennzahlen Aufwärtspotenzial.  Im Übrigen dürften die jüngsten Aktivitäten von Aktivisten 
dafür sorgen, dass die Unternehmensführung sich auf die Erhöhung des Shareholder Value konzentriert und zur Top-
Priorität erklärt.   
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung) 
Für das am 30. September 2014 endende Halbjahr 
 
Delaware Investments U.S.Large Cap Growth Fund (Fortsetzung) 
 
QUALCOMM bremste ebenfalls die Wertentwicklung im Berichtszeitraum. Im Juli brach die Aktie dramatisch ein, 
nachdem die Gewinnprognosen unter die Konsenserwartungen fielen. Schuld daran sollen zum Teil Probleme beim Einzug 
der Lizenzgebühren in China sein. Wir gehen davon aus, dass es sich hierbei nur um vorübergehende Probleme handelt, da 
QUALCOMM ähnliche Streitigkeiten in anderen Ländern bislang gut gelöst hat.  

Trotz der Bedenken profitiert QUALCOMM unverändert von seinem einzigartigen geistigen Eigentum und von Patenten in 
der Halbleiterindustrie und deren Anwendung für das rasante Wachstum und den Boom schnurloser Geräte. 

Ungeachtet der weiteren wirtschaftlichen Entwicklung halten wir an unserer langfristigen Anlagephilosophie fest: Wir 
investieren nur in Unternehmen, die ein auf lange Sicht hohes Wachstumspotenzial, ein solides Businessmodell sowie eine 
hervorragende Wettbewerbsposition besitzen und die unserer Auffassung nach in jedem Marktszenario hohen Shareholder 
Value generieren können. 
 
Der Russell 1000 Growth-Index misst die Performance wachstumsorientierter Large Caps am US-Aktienmarkt. Er repräsentiert die Russell 1000-
Unternehmen mit höheren Kurs-Buchwert-Verhältnissen und höherem prognostiziertem Wachstum. 
 
Der Teilfonds hält in der Regel Aktien von 25 bis 35 Unternehmen, obwohl deren Anzahl je nach der Einschätzung der sich bietenden Chancen durch den 
Anlageverwalter auch höher oder niedriger sein kann. 
 
Da der Teilfonds voraussichtlich stets ein konzentriertes Portfolio aus einer begrenzten Anzahl von Wertpapieren hält, kann eine Anlage in ihm mit 
höheren Risiken verbunden sein, da jeder Einzeltitel einen stärkeren Einfluss auf die Gesamtperformance ausgeübt. Der Anlageverwalter setzt unverändert 
auf ein diversifiziertes Portfolio, in dem eine Reihe von unterschiedlichen Branchen vertreten sind. Mit einem solchen Ansatz können die Auswirkungen, 
die einer der Werte oder eine der Branchen auf das Portfolio haben könnte, minimiert werden. 
 

*Jeder Bezug auf Benchmarks dient lediglich Illustrationszwecken. 
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung) 
Für das am 30. September 2014 endende Halbjahr 
 
Delaware Investments U.S. Large Cap Value Fund 
 
Aktien tendierten im Sechsmonatszeitraum zum 30. September 2014 gemischt. Der breit gefasste S&P 500® Index legte um 
6,4 % zu, während US-Nebenwerte, gemessen am Russell 2000® Index, 5,5 % nachgaben. Generell verzeichneten Aktien 
aus Industrieländern außerhalb der USA Verluste, während Schwellenländeraktien leichte Gewinne erzielten. Der MSCI 
EAFE Index verzeichnete ein Minus von 2,0 % und der MSCI Emerging Market Index ein Plus von 2,9 %.  
 
Die Eskalation des militärischen Konflikts im Nahen Osten und der Ukraine und die Verlangsamung des Wachstums in 
Schwellenländern schienen die Anleger zu belasten. Die glanzlose Konjunktur im Euroraum und in Japan stand im 
Gegensatz zu den positiven Entwicklungen in den USA, die sich unter anderem in einem stärkeren Wirtschaftswachstum 
und einer Verbesserung der Lage am Arbeitsmarkt zeigten.  
 
Die relative Stärke der US-Wirtschaft verhalf dem US-Dollar nach oben, der vor allem am Ende des Zeitraums aufwertete. 
Die anhaltenden Stimulierungsmaßnahmen der Zentralbanken im Euroraum und in Japan trugen zur Abwertung des Euro 
und des Yen bei. Die US-Notenbank Federal Reserve hingegen drosselte ihre monatlichen Anleihekäufe bis zum Ende des 
Berichtszeitraums auf 15 Milliarden US-Dollar und wird sie bis zum Herbstende voraussichtlich ganz beenden und damit 
das Stimulierungsprogramm abschließen.  
 
Die Aufwertung des US-Dollar trug zu einem Rückgang der Rohölpreise bei. Dasselbe gilt für den Rückgang der 
weltweiten Nachfrage und den Anstieg der US-Produktion. Interessanterweise haben die Krise im Nahen Osten und die 
gegen Russland verhängten Sanktionen (inzwischen dem größten Rohölexporteur, der Saudi Arabien als Nummer 1 
abgelöst hat) nicht zu einem nennenswerten Aufwärtsdruck auf die Preise geführt. Niedrigere Rohölpreise dürften die US-
Wirtschaft beflügeln, da sie Verbrauchern und Unternehmen einen Rückgang der Energiekosten bescheren. Durch die 
jüngste Aufwertung des US-Dollars verbilligen sich Importe (positive Entwicklung) und büßen US-Exporte an 
Wettbewerbsfähigkeit ein (negative Entwicklung). Das könnte die Nachfrage nach Waren aus den USA im Ausland 
belasten. Ein steigender Dollar schlägt sich auch in Umsatzeinbußen für multinationale US-Konzerne nieder.  
 
Im Geschäftsjahr bis zum 30. September 2014 verzeichnete der Delaware Investments U.S. Large Cap Value Fund 
(Anteilsklasse F, USD (Thesaurierend), ohne Gebühren) einen Wertzuwachs und übertraf seine Benchmark, den Russell 
1000® Value Index. Der Teilfonds verzeichnete bei Wiederanlage aller Ausschüttungen ein Plus von +6,63 %, während der 
Vergleichsindex einen Wertzuwachs von +4,90 %* verbuchte. Die relative Performance wurde durch die Titelauswahl 
beflügelt, die rund 70 % zur positiven Entwicklung beitrug.  
 
Die Positionen des Teilfonds im Sektor Informationstechnologie steuerten am stärksten zum relativen Ertrag bei. Die drei 
Technologiewerte des Teilfonds erzielten insgesamt einen Wertzuwachs von 23 %, gegenüber 16 % für die entsprechenden 
Aktien in der Benchmark. An die Spitze setzte sich der Halbleiterhersteller Intel, der ein Plus von 37 % erreichte. Im Juli 
2014 veröffentlichte das Unternehmen die Zahlen für das zweite Quartal, die über den im Juni 2014 bekannt gegebenen 
Prognosen lagen und den Aktien bereits nach oben verholfen hatten.  
 
Am stärksten belastet wurde der relative Ertrag durch Anlagen im Gesundheitssektor. Die Positionen des Fonds hinkten mit 
einem Anstieg um 4% hinter dem breiteren Sektor (6%) hinterher. Die stärksten Verluste verzeichneten die Aktien des 
Pharmakonzerns Pfizer, die um 6 % nachgaben. Neben den überraschend schwachen Umsätzen im ersten Quartal des 
Jahres schürte die gescheiterte Übernahme von AstraZeneca (Großbritannien) die Unsicherheit um die langfristigen 
strategischen Pläne des Konzerns. 
 
Das vierte Quartal, insbesondere das Ende, war in der Vergangenheit meist eine gute Zeit für Aktien. Da die US-Wirtschaft 
an Fahrt gewinnt und attraktive alternative Anlagemöglichkeiten fehlen, dürften Aktien erstarken und sich von nun an nach 
oben entwickeln. Abgesehen von saisonalen Faktoren könnten aktuelle Risiken am Markt die glänzende Anlegerstimmung 
trüben und die Aktienkurse in Schach halten. Zu diesen Risiken gehören unter anderem das Ende der Stimulierung durch 
quantitative Lockerung, die Wahrscheinlichkeit, dass die Fed die Zinsen am kurzen Ende von derzeit null im nächsten Jahr 
anheben wird, die wirtschaftliche Abkühlung in einigen Regionen außerhalb der USA und die wachsenden geopolitischen 
Konflikte.  
 
Angesichts der herausragenden Kursgewinne am Gesamtmarkt in den letzten fünf Jahren und vor allem angesichts der 
ausgereizten Bewertungen erscheinen uns solide Erträge aus Aktien langfristig kaum möglich. Ausgehend von den  
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung) 
Für das am 30. September 2014 endende Halbjahr 
 
Delaware Investments U.S.Large Cap Value Fund (Fortsetzung) 
 
Gewinnen in den letzten Monaten lag das KGV des S&P 500 Index Ende September 2014 bei 19,4 gegenüber einem 
langfristigen Durchschnitt von 15,5 (Quelle: Birinyi Associates). Mit Blick auf die durchschnittlichen 
Zehnjahresgewinneewinne schien der Markt bei einem KGV von 26,0 vollständiger bewertet, deutlich über dem 
historischen Durchschnitt von 16,5 jedoch unter dem Höchstwert von 2007 bei 27,5 und weit unter dem Spitzenwert der 
technischen Blase von 44,2 (Quelle: Ned Davis Research). Aufgrund unserer Sorgen um die Aktienbewertungen und 
potenzielle Marktrisiken bleiben wir bei unserer defensiven Haltung und konzentrieren uns auf unseres Erachtens 
erstklassige Unternehmen mit relativ niedrigen Kursen und attraktiven Risiko-Ertrags-Profilen. 
 
 
Der Russell 1000 Value Index misst die Performance wachstumsorientierter Large Caps am US-Aktienmarkt. Er repräsentiert die Russell 1000-
Unternehmen mit niedrigeren Kurs-Buchwert-Verhältnissen und geringerem prognostiziertem Wachstum. 
 
Der Russell 2000® Index misst die Performance von Werten mit geringer Marktkapitalisierung (Small Caps) aus dem US-Aktienuniversum. 
 
Der S&P 500 Index misst die Performance der nach dem Marktwert gewichteten Aktien von 500 Unternehmen, die überwiegend eine hohe 
Marktkapitalisierung aufweisen, und wird oft verwendet, um die Performance des US-Aktienmarktes abzubilden. 
 
Der MSCI EAFE Index bildet die Performance der Aktienmärkte von Industrieländern in Europa, Australien-Asien und dem Fernen Osten ab. Die 
„Nettorendite“ des Index basiert auf möglichst wenigen Wiederanlagen von Dividenden nach Abzug der Quellensteuer zum höchstmöglichen Satz. 
 
Der MSCI Emerging Markets Index ermittelt die Performance von Aktien aus Schwellenländern der ganzen Welt. Die „Nettorendite“ des Index basiert auf 
möglichst wenigen Wiederanlagen von Dividenden nach Abzug der Quellensteuer zum höchstmöglichen Satz.  
 
Der Teilfonds hält in der Regel Aktien von 30 bis 40 Unternehmen, obwohl deren Anzahl je nach der Einschätzung der sich bietenden Chancen durch den 
Anlageverwalter auch höher oder niedriger sein kann. 
 
Da der Teilfonds voraussichtlich stets ein konzentriertes Portfolio aus einer begrenzten Anzahl von Wertpapieren hält, kann eine Anlage in ihm mit 
höheren Risiken verbunden sein, da jeder Einzeltitel einen stärkeren Einfluss auf die Gesamtperformance ausgeübt. 
 
*Jeder Bezug auf Benchmarks dient lediglich Illustrationszwecken. Es gibt keine Gewähr, dass die Teilfonds ihre Benchmark übertreffen. 
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung) 
Für das am 30. September 2014 endende Halbjahr 

WICHTIGE ANGABEN ZU ALLEN VIER TEILFONDS  

Die Angaben zur Wertentwicklung auf den vorstehenden Seiten beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit. In der Vergangenheit 
erzielte Wertentwicklungen sind kein zuverlässiger Anhaltspunkt für die künftige Performance und sind keine Garantie für positive Ergebnisse in der 
Zukunft. Die Rendite aus der Anlage und der Kapitalwert schwanken, sodass der Wert von Anteilen bei der Rücknahme über oder unter dem 
ursprünglichen Wert liegen kann. Die aktuelle Wertentwicklung kann höher oder niedriger sein als die angegebene Wertentwicklung in der 
Vergangenheit.  

Die Angaben zur Indexperformance beinhalten keine Managementgebühren, Transaktionskosten oder sonstigen Aufwendungen. Die Indizes werden nicht 
gemanagt. Eine Direktanlage in einen Index ist nicht möglich.  

Ausführliche Angaben zu speziellen Risikoaspekten entnehmen Sie bitte dem Prospekt.  

Die im Bericht des Fondsmanagers enthaltenen Informationen entsprechen dessen persönlicher Einschätzung der Teilfonds und des Marktumfelds zum 30. 
September 2014 und sollten weder als Empfehlung zum Kauf, Besitz oder Verkauf eines Wertpapiers noch als Researchinformation oder Anlageberatung 
gewertet werden.  

Alle sonstigen Marken sind das Eigentum ihrer jeweiligen Inhaber.  

Die Zusammensetzung der Teilfonds entspricht dem angegebenen Datenstand und kann sich jederzeit ändern. 

 
Delaware Investment Advisers 
Oktober 2014 
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HALB JAHRESBERICHT 

Zusammenfassung der Entwicklung der Geschäftstätigkeit und künftigen Entwicklungen 

Eine Zusammenfassung der Entwicklung der Geschäftstätigkeit und künftigen Entwicklungen ist im Bericht des 
Anlageverwalters enthalten. Die Ergebnisse der operativen Tätigkeit von Macquarie Collective Funds plc (die 
„Gesellschaft“) sind in der Gewinn Gewinn- & Verlustrechnung ausgewiesen und das verwaltete Vermögen in der Bilanz.  

Risikomanagementziele und -politik 

Bei der Ausübung ihrer Anlagetätigkeit geht die Gesellschaft verschiedene Risiken ein, die mit den Finanzinstrumenten 
und den Märkten, in die sie investiert, verbunden sind. Einzelangaben zu den Risiken, die bei der Anlage in die 
Gesellschaft anfallen, werden in der Erläuterung 12 des Abschlusses offen gelegt. 

Geschäfte mit verbundenen und angeschlossenen Parteien  

Die Geschäfte mit verbundenen und angeschlossenen Parteien sind in Erläuterung 16 des Abschlusses dargelegt.  

Bedeutende Ereignisse 

Bedeutende im Berichtszeitraum eingetretene Ereignisse sind in Erläuterung 17 beschrieben. 

Ereignisse nach dem Stichtag 

Bedeutende Ereignisse nach Ablauf des Berichtszeitraums sind in Erläuterung 18 beschrieben.
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Gewinn- und Verlustrechnung 
für den Zeitraum vom 1. April 2014 bis zum 30. September 2014 
 

  Delaware  Delaware  Delaware  Delaware    
  Investments  Investments  Investments  Investments    
  Emerging  Global Value  U.S. Large Cap  U.S. Large Cap  Company  
  Markets Fund  Fonds  Growth Fund  Value Fund  Gesamt  
  USD USD USD USD USD 
 Erläuterungen      

Erträge       
Zinserträge 2 58 – – 96 154 
Dividenden 2 8.787.032 51.268 1.140 3.355.021 12.194.461 
Abzüglich: Quellensteuer 2 1.296.951) 11.148) 361) 1.006.507) 2.314.967) 
Nettohandelsgewinn 3 14.947.421 71.030 13.075 18.905.882 33.937.408 
Nettobetriebsgewinn  22.437.560 111.150 13.854 21.254.492 43.817.056 
       
Aufwendungen       
Verwaltungsvergütung 6 3.026.136 28.552 1.590 1.063.456 4.119.734 
Honorare des Abschlussprüfers   18.547 130 7 8.389 27.073 
Vergütung des Verwaltungsrats    31.428 220 13 14.215 45.876 
Depotbankgebühren 8 187.222 1.588 295 3.457 192.562 
Verwaltungsgebühren 7 107.203 796 110 36.541 144.650 
Sonstige Aufwendungen 10 138.325 966 62 62.562 201.915 
Rückvergütung von Delaware Investment Advisers 9 – – 75) – 75) 
Summe Betriebsaufwendungen  3.508.861 32.252 2.002 1.188.620 4.731.735 
       
Finanzkosten             
Zinsaufwand 2 32 – – – 32 
            
Nettoanlagegewinn  18.928.667 78.898 11.852 20.065.872 39.085.289 
            
Veränderung der Neubewertung von Vermögenswerten 
von der Geld-Brief-Spanne zur Bewertung nach 
Handelspreisen  72.402 589) 2) 2.578) 69.233 
            
Zunahme des den Inhabern rückkaufbarer                             
gewinnberechtigter Anteile zurechenbaren 
Nettovermögens  19.001.069 78.309 11.850 20.063.294 39.154.522 
              
 

Gewinne und Verluste ergeben sich ausschließlich aus laufender Geschäftstätigkeit. Außer den in der Gewinn- und Verlustrechnung behandelten Gewinnen oder Verlusten gab es keine 
weiteren Gewinne und Verluste. 
 
Die dazugehörigen Erläuterungen sind integrierender Bestandteil des Abschlusses. 
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Gewinn- und Verlustrechnung 
für das am 31. März 2014 beendete Geschäftsjahr  
 

  Delaware  Delaware  Delaware  Delaware    
  Investments  Investments  Investments  Investments    
  Emerging  Global Value  U.S. Large Cap  U.S. Large Cap  Company  
  Markets Fund  Fonds  Growth Fund  Value Fund  Gesamt  
  USD USD USD USD USD 
 Erläuterungen      

Erträge       
Zinserträge 2 981 64 233 48 1.326 
Dividenden 2 11.837.438 86.632 2.939 4.174.285 16.101.294 
Abzüglich: Quellensteuer 2 1.787.980) 16.079) 891) 1.252.435) 3.057.385) 
Nettohandelsgewinn 3 39.283.393 530.853 45.892 29.771.618 69.631.756 
Nettobetriebsgewinn  49.333.832 601.470 48.173 32.693.516 82.676.991 
       
Aufwendungen       
Verwaltungsvergütung 6 5.260.411 53.761 3.438 1.643.138 6.960.748 
Honorare des Abschlussprüfers   59.980 395 103 10.091 70.569 
Vergütung des Verwaltungsrats    50.810 187 – 12.267 63.264 
Depotbankgebühren 8 588.749 3.439 161 67.313 659.662 
Verwaltungsgebühren 7 247.618 1.219 295 47.693 296.825 
Sonstige Aufwendungen 10 478.227 5.374 6.834 86.468 576.903 
Rückvergütung von Delaware Investment Advisers 9 – – 7.140) – 7.140) 
Summe Betriebsaufwendungen  6.685.795 64.375 3.691 1.866.970 8.620.831 
       
Finanzkosten             
Zinsaufwand 2 309 12 – – 321 
            
Nettoanlagegewinn  42.647.728 537.083 44.482 30.826.546 74.055.839 
            
Veränderung der Neubewertung von Vermögenswerten 
von der Geld-Brief-Spanne zur Bewertung nach 
Handelspreisen  96.085) 1.257 36) 19.184 75.680) 
            
Zunahme des den Inhabern rückkaufbarer                             
gewinnberechtigter Anteile zurechenbaren 
Nettovermögens  42.551.643 538.340 44.446 30.845.730 73.980.159 
              
 

Gewinne und Verluste ergeben sich ausschließlich aus laufender Geschäftstätigkeit. Außer den in der Gewinn- und Verlustrechnung behandelten Gewinnen oder Verlusten gab es keine 
weiteren Gewinne und Verluste. 
 

Die dazugehörigen Erläuterungen sind integrierender Bestandteil des Abschlusses. 
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Gewinn- und Verlustrechnung 
für den Zeitraum vom 1. April 2013 bis zum 30. September 2013 
 

  Delaware  Delaware  Delaware  Delaware    
  Investments  Investments  Investments  Investments    
  Emerging  Global Value  U.S. Large Cap  U.S. Large Cap  Company  
  Markets Fund  Fonds  Growth Fund  Value Fund  Gesamt  
  USD USD USD USD USD 
 Erläuterungen      

Erträge       
Zinserträge 2 – 63 54 48 165 
Dividenden 2 9.023.954 51.258 1.229 1.818.392 10.894.833 
Abzüglich: Quellensteuer 2 1.368.215) 9.109) 396) 545.517) 1.923.237) 
Nettohandelsgewinn 3 34.050.547 315.184 24.443 9.035.889 43.426.063 
Nettobetriebsgewinn  41.706.286 357.396 25.330 10.308.812 52.397.824 
       
Aufwendungen       
Verwaltungsvergütung 6 2.719.968 26.537 1.939 719.502 3.467.946 
Honorare des Abschlussprüfers   30.326 217 77 5.045 35.665 
Vergütung des Verwaltungsrats    33.999 239 80 5.796 40.114 
Depotbankgebühren 8 167.291 770 132) 23.188 191.117 
Verwaltungsgebühren 7 133.086 575 126 21.612 155.399 
Sonstige Aufwendungen 10 203.096 2.076 2.283 34.207 241.662 
Rückvergütung von Delaware Investment Advisers 9 – – 2.574) – 2.574) 
Summe Betriebsaufwendungen  3.287.766 30.414 1.799 809.350 4.129.329 
       
            
Nettoanlagegewinn  38.418.520 326.982 23.531 9.499.462 48.268.495 
            
Veränderung der Neubewertung von Vermögenswerten 
von der Geld-Brief-Spanne zur Bewertung nach 
Handelspreisen  80.592) 195 30) 7.793 72.634) 
            
Zunahme des den Inhabern rückkaufbarer                             
gewinnberechtigter Anteile zurechenbaren 
Nettovermögens  38.337.928 327.177 23.501 9.507.255 48.195.861 
              
  
Gewinne und Verluste ergeben sich ausschließlich aus laufender Geschäftstätigkeit. Außer den in der Gewinn- und Verlustrechnung behandelten Gewinnen oder Verlusten gab es keine 
weiteren Gewinne und Verluste. 
 

Die dazugehörigen Erläuterungen sind integrierender Bestandteil des Abschlusses. 
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Bilanz 
Stand: 30. September 2014 
 
  Delaware  Delaware  Delaware  Delaware    
  Investments  Investments  Investments  Investments    
  Emerging  Global Value  U.S. Large Cap  U.S. Large Cap  Company  
  Markets Fund  Fonds  Growth Fund  Value Fund  Gesamt  
  USD  USD  USD  USD  USD  
 Erläuterungen           
Vermögenswerte            
Finanzielle Vermögenswerte, die erfolgswirksam zum 
beizulegenden Zeitwert bewertet werden 2,3 657.247.008 3.822.872 235.949 240.526.686 901.832.515 
Liquide Mittel und Zahlungsmitteläquivalente 2,5 5.653.968 24.112 1.492 10.175.363 15.854.935 
Forderungen aus dem Verkauf von Anlagewerten    26.873.145 – 63 2.379.425 29.252.633 
Forderungen aus Zeichnungen  27.739 – – 1.558.403 1.586.142 
Rückvergütung von Delaware Investment Advisers 9 – – 126 – 126 
Forderungen aus Erträgen der Wertpapiere    666.489 16.541 2.105 337.959 1.023.094 
Sonstiges Vermögen    55.595 5.750 2.971 96.459 160.775 
  690.523.944 3.869.275 242.706 255.074.295 949.710.220 
Verbindlichkeiten (innerhalb eines Jahres fällig)            
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Anlagewerten    17.441 – 1.855 1.464.316 1.483.612 
Verbindlichkeiten aus Rücknahmen   35.397.000 – – 112.232 35.509.232 
Zahlbare Aufwendungen    831.593 6.255 1.369 162.375 1.001.592 
  36.246.034 6.255 3.224 1.738.923 37.994.436 
            
Das den Inhabern rückkaufbarer gewinnberechtigter 
Anteile zurechenbare Nettovermögen unter Ansatz 
der Geld-/Briefkurs-Bewertung 2 654.277.910 3.863.020 239.482 253.335.372 911.715.784 
            
Wertberichtigung für Geld-Brief-Spannen gegenüber 
Handelspreisen  460.214 2.099 23 29.389 491.725 
            
Das den Inhabern rückkaufbarer gewinnberechtigter 
Anteile zurechenbare Nettovermögen unter Ansatz 
der Handelsbewertung  654.738.124 3.865.119 239.505 253.364.761 912.207.509 
              
 
Die dazugehörigen Erläuterungen sind integrierender Bestandteil des Abschlusses. 
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Bilanz  
Stand: 30. September 2014 (Fortsetzung)  
 

  

Delaware 
Investments 

Emerging 
Markets Fund 

Delaware 
Investments 

Global Value 
Fund 

Delaware 
Investments 

U.S. Large Cap 
Growth Fund 

Delaware 
Investments 

U.S. Large Cap 
Value Fund 

 Währung     
Nettoinventarwert je ausgegebenem Anteil       
- Anteilsklasse C, GBP (ausschüttend) GBP – – 23,74 – 
- Anteilsklasse F, GBP (ausschüttend) GBP – – – 17,48 
- Anteilsklasse F, USD (thesaurierend) USD 10,45 10,56 14,76 14,32 
- Anteilsklasse I, EUR EUR 11,33 – – – 
- Anteilsklasse I, GBP (thesaurierend) GBP 10,30 – 22,78 – 
- Anteilsklasse I, GBP (ausschüttend) GBP – – 27,01 13,10 
- Anteilsklasse I, USD (thesaurierend) USD 12,28 – – 20,77 
- Anteilsklasse I, USD (ausschüttend) USD – – 29,64 – 
          
Anzahl der ausgegebenen Anteile          
- Anteilsklasse C, GBP (ausschüttend)   – – 644 – 
- Anteilsklasse F, GBP (ausschüttend)   – – – 37.486 
- Anteilsklasse F, USD (thesaurierend)   349.750 366.086 13.465 1.919.648 
- Anteilsklasse I, EUR   458.023 – – – 
- Anteilsklasse I, GBP (thesaurierend)   9.212.952 – 4 – 
- Anteilsklasse I, GBP (ausschüttend)   – – 260 2.954.265 
- Anteilsklasse I, USD (thesaurierend)   39.940.574 – – 7.803.261 
- Anteilsklasse I, USD (ausschüttend)   – – 149 – 
            
 
Die dazugehörigen Erläuterungen sind integrierender Bestandteil des Abschlusses. 
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Bilanz  
Stand: 31. März 2014  
 
  Delaware  Delaware  Delaware  Delaware    
  Investments  Investments  Investments  Investments    
  Emerging  Global Value  U.S. Large Cap  U.S. Large Cap  Company  
  Markets Fund  Fonds  Growth Fund  Value Fund  Gesamt  
  USD  USD  USD  USD  USD  
 Erläuterungen           
Vermögenswerte            
Finanzielle Vermögenswerte, die erfolgswirksam zum 
beizulegenden Zeitwert bewertet werden 2,3 547.765.151 3.724.398 220.133 244.739.816 796.449.498 
Liquide Mittel und Zahlungsmitteläquivalente 2,5 262.194 47.905 5.123 4.775.707 5.090.929 
Forderungen aus dem Verkauf von Anlagewerten    1.796.417 – 536 2.469.808 4.266.761 
Rückvergütung von Delaware Investment Advisers 9 – – 870 – 870 
Forderungen aus Erträgen der Wertpapiere    878.974 19.302 2.207 290.154 1.190.637 
Sonstiges Vermögen    19.348 470 1.500 31.885 53.203 
  550.722.084 3.792.075 230.369 252.307.370 807.051.898 
Verbindlichkeiten (innerhalb eines Jahres fällig)            
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Anlagewerten    – – 550 5.377.189 5.377.739 
Zahlbare Aufwendungen    990.645 7.953 2.189 213.904 1.214.691 
  990.645 7.953 2.739 5.591.093 6.592.430 
            
Das den Inhabern rückkaufbarer gewinnberechtigter 
Anteile zurechenbare Nettovermögen unter Ansatz 
der Geld-/Briefkurs-Bewertung 2 549.731.439 3.784.122 227.630 246.716.277 800.459.468 
            
Wertberichtigung für Geld-Brief-Spannen gegenüber 
Handelspreisen  387.812 2.688 25 31.967 422.492 
            
Das den Inhabern rückkaufbarer gewinnberechtigter 
Anteile zurechenbare Nettovermögen unter Ansatz 
der Handelsbewertung  550.119.251 3.786.810 227.655 246.748.244 800.881.960 
              
 
Die dazugehörigen Erläuterungen sind integrierender Bestandteil des Abschlusses. 
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Bilanz  
Stand: 31. März 2014 (Fortsetzung) 
 

  

Delaware 
Investments 

Emerging 
Markets Fund 

Delaware 
Investments 

Global Value 
Fund 

Delaware 
Investments 

U.S. Large Cap 
Growth Fund 

Delaware 
Investments 

U.S. Large Cap 
Value Fund 

 Währung     
Nettoinventarwert je ausgegebenem Anteil       
- Anteilsklasse C, GBP (ausschüttend) GBP – – 22,00 – 
- Anteilsklasse F, GBP (ausschüttend) GBP – – – 16,24 
- Anteilsklasse F, USD (thesaurierend) USD 10,05 10,34 14,03 13,43 
- Anteilsklasse I, EUR EUR 9,95 – – – 
- Anteilsklasse I, GBP (thesaurierend) GBP 9,60 – 20,90 – 
- Anteilsklasse I, GBP (ausschüttend) GBP – – 24,88 11,91 
- Anteilsklasse I, USD (thesaurierend) USD 11,77 – – 19,41 
- Anteilsklasse I, USD (ausschüttend) USD – – 28,06 – 
          
Anzahl der ausgegebenen Anteile          
- Anteilsklasse C, GBP (ausschüttend)   – – 644 – 
- Anteilsklasse F, GBP (ausschüttend)   – – – 257.726 
- Anteilsklasse F, USD (thesaurierend)   354.354 366.086 13.465 8.082.879 
- Anteilsklasse I, EUR   418.048 – – – 
- Anteilsklasse I, GBP (thesaurierend)   9.195.772 – 4 – 
- Anteilsklasse I, GBP (ausschüttend)   – – 260 532.271 
- Anteilsklasse I, USD (thesaurierend)   33.443.308 – – 6.217.481 
- Anteilsklasse I, USD (ausschüttend)   – – 149 – 
            
  
Die dazugehörigen Erläuterungen sind integrierender Bestandteil des Abschlusses. 
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Bilanz  
Stand: Montag, 30. September 2013 
 
  Delaware  Delaware  Delaware  Delaware    
  Investments  Investments  Investments  Investments    
  Emerging  Global Value  U.S. Large Cap  U.S. Large Cap  Company  
  Markets Fund  Fonds  Growth Fund  Value Fund  Gesamt  
  USD  USD  USD  USD  USD  
 Erläuterungen           
Vermögenswerte            
Finanzielle Vermögenswerte, die erfolgswirksam zum 
beizulegenden Zeitwert bewertet werden 2,3 517.661.054 3.587.923 199.241 159.203.968 680.652.186 
Liquide Mittel und Zahlungsmitteläquivalente 2,5 1.473.459 78.368 3.118 1.719.804 3.274.749 
Forderungen aus dem Verkauf von Anlagewerten    – 39.724 – – 39.724 
Rückvergütung von Delaware Investment Advisers 9 – – 901 – 901 
Forderungen aus Erträgen der Wertpapiere    500.498 16.724 2.104 247.411 766.737 
Sonstiges Vermögen    379.569 2.039 4.117 40.479 426.204 
  520.014.580 3.724.778 209.481 161.211.662 685.160.501 
Verbindlichkeiten (innerhalb eines Jahres fällig)            
Zahlbare Aufwendungen    711.286 8.798 2.802 190.029 912.915 
  711.286 8.798 2.802 190.029 912.915 
            
Das den Inhabern rückkaufbarer gewinnberechtigter 
Anteile zurechenbare Nettovermögen unter Ansatz 
der Geld-/Briefkurs-Bewertung 2 519.303.294 3.715.980 206.679 161.021.633 684.247.586 
            
Wertberichtigung für Geld-Brief-Spannen gegenüber 
Handelspreisen  403.305 1.626 31 20.576 425.538 
            
Das den Inhabern rückkaufbarer gewinnberechtigter 
Anteile zurechenbare Nettovermögen unter Ansatz 
der Handelsbewertung  519.706.599 3.717.606 206.710 161.042.209 684.673.124 
              
 
Die dazugehörigen Erläuterungen sind integrierender Bestandteil des Abschlusses. 
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Bilanz  
Stand: 30. September 2013 (Fortsetzung) 
 

  

Delaware 
Investments 

Emerging 
Markets Fund 

Delaware 
Investments 

Global Value 
Fund 

Delaware 
Investments 

U.S. Large Cap 
Growth Fund 

Delaware 
Investments 

U.S. Large Cap 
Value Fund 

 Währung     
Nettoinventarwert je ausgegebenem Anteil       
- Anteilsklasse C, GBP (ausschüttend) GBP – – 20,62 – 
- Anteilsklasse F, GBP (ausschüttend) GBP – – – 14,97 
- Anteilsklasse F, USD (thesaurierend) USD 10,00 9,78 12,74 12,02 
- Anteilsklasse I, EUR EUR 10,05 – – – 
- Anteilsklasse I, GBP (thesaurierend) GBP 9,80 – 19,46 – 
- Anteilsklasse I, GBP (ausschüttend) GBP – – 23,17 10,95 
- Anteilsklasse I, USD (thesaurierend) USD 11,67 – – 17,30 
- Anteilsklasse I, USD (ausschüttend) USD – – 25,39 – 
          
Anzahl der ausgegebenen Anteile          
- Anteilsklasse C, GBP (ausschüttend)   – – 644 – 
- Anteilsklasse F, GBP (ausschüttend)   – – – 227.565 
- Anteilsklasse F, USD (thesaurierend)   382.757 380.072 13.465 7.450.304 
- Anteilsklasse I, EUR   336.221 – – – 
- Anteilsklasse I, GBP (thesaurierend)   9.166.814 – 4 – 
- Anteilsklasse I, GBP (ausschüttend)   – – 260 639 
- Anteilsklasse I, USD (thesaurierend)   31.366.386 – – 3.813.607 
- Anteilsklasse I, USD (ausschüttend)   – – 149 – 
            
 
 
 
Die dazugehörigen Erläuterungen sind integrierender Bestandteil des Abschlusses. 
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Aufstellung der Änderungen des den Inhabern rückkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zurechenbaren Nettovermögens 

für den Zeitraum vom 1. April 2014 bis zum 30. September 2014 

 
  Delaware  Delaware  Delaware  Delaware    
  Investments  Investments  Investments  Investments    
  Emerging  Global Value  U.S. Large Cap  U.S. Large Cap  Company  
  Markets Fund  Fonds  Growth Fund  Value Fund  Gesamt  
  USD  USD  USD  USD  USD  
 Erläuterungen           
Das den Inhabern rückkaufbarer gewinnberechtigter 
Anteile zurechenbare Nettovermögen zum Beginn 
des Berichtszeitraums  550.119.251 3.786.810 227.655 246.748.244 800.881.960 
            
Veränderung des Nettovermögens aufgrund der 
Geschäftstätigkeit            
Zunahme des den Inhabern rückkaufbarer                             
gewinnberechtigter Anteile zurechenbaren 
Nettovermögens  19.001.069 78.309 11.850 20.063.294 39.154.522 
            
Veränderung des Nettovermögens aufgrund von 
Zeichnungen/Rücknahmen            
Erlöse aus der Ausgabe von Anteilen 11 144.001.528 – – 162.941.374 306.942.902 
Zahlungen für die Rücknahme von Anteilen 11 58.383.724) – – 176.388.151) 234.771.875) 
Erhöhung/(Verminderung) des Nettovermögens aus 
Zeichnungen und Rücknahmen, netto  85.617.804 – – 13.446.777) 72.171.027 
            
Das den Inhabern rückkaufbarer 
gewinnberechtigter Anteile zurechenbare 
Nettovermögen zum Ende des Berichtszeitraums 
zur Handelsbewertung  654.738.124 3.865.119 239.505 253.364.761 912.207.509 
              
 
Die dazugehörigen Erläuterungen sind integrierender Bestandteil des Abschlusses. 
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Aufstellung der Änderungen des den Inhabern rückkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zurechenbaren Nettovermögens 
für das am 31. März 2014 beendete Geschäftsjahr  
 
  Delaware  Delaware  Delaware  Delaware    
  Investments  Investments  Investments  Investments    
  Emerging  Global Value  U.S. Large Cap  U.S. Large Cap  Company  
  Markets Fund  Fonds  Growth Fund  Value Fund  Gesamt  
  USD  USD  USD  USD  USD  
 Erläuterungen           
Das den Inhabern rückkaufbarer gewinnberechtigter 
Anteile zurechenbare Nettovermögen zu 
Jahresbeginn  563.828.938 3.450.592 533.189 94.255.692 662.068.411 
            
Veränderung des Nettovermögens aufgrund der 
Geschäftstätigkeit            
Zunahme des den Inhabern rückkaufbarer                             
gewinnberechtigter Anteile zurechenbaren 
Nettovermögens  42.551.643 538.340 44.446 30.845.730 73.980.159 
            
Veränderung des Nettovermögens aufgrund von 
Zeichnungen/Rücknahmen            
Erlöse aus der Ausgabe von Anteilen 11 166.336.080 – 160.000 193.430.173 359.926.253 
Zahlungen für die Rücknahme von Anteilen 11 222.597.410) 202.122) 509.980) 71.783.351) 295.092.863) 
Nettoerhöhung/(-verminderung) des Nettovermögens 
aus Zeichnungen und Rücknahmen  56.261.330) 202.122) 349.980) 121.646.822 64.833.390 
            
Das den Inhabern rückkaufbarer gewinnberechtigter 
Anteile zum Ende des Geschäftsjahres zurechenbare 
Nettovermögen unter Ansatz der Handelsbewertung  550.119.251 3.786.810 227.655 246.748.244 800.881.960 
              
 
Die dazugehörigen Erläuterungen sind integrierender Bestandteil des Abschlusses. 
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Aufstellung der Änderungen des den Inhabern rückkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zurechenbaren Nettovermögens 
für den Zeitraum vom 1. April 2013 bis zum 30. September 2013 
 
  Delaware  Delaware  Delaware  Delaware    
  Investments  Investments  Investments  Investments    
  Emerging  Global Value  U.S. Large Cap  U.S. Large Cap  Company  
  Markets Fund  Fonds  Growth Fund  Value Fund  Gesamt  
  USD  USD  USD  USD  USD  
 Erläuterungen           
Das den Inhabern rückkaufbarer gewinnberechtigter 
Anteile zurechenbare Nettovermögen zum Beginn 
des Berichtszeitraums  563.828.938 3.450.592 533.189 94.255.692 662.068.411 
            
Veränderung des Nettovermögens aufgrund der 
Geschäftstätigkeit            
Zunahme des den Inhabern rückkaufbarer                             
gewinnberechtigter Anteile zurechenbaren 
Nettovermögens  38.337.928 327.177 23.501 9.507.255 48.195.861 
            
Veränderung des Nettovermögens aufgrund von 
Zeichnungen/Rücknahmen            
Erlöse aus der Ausgabe von Anteilen 11 79.092.160 – 160.000 81.447.649 160.699.809 
Zahlungen für die Rücknahme von Anteilen 11 161.552.427) 60.163) 509.980) 24.168.387) 186.290.957) 
Nettoerhöhung/(-verminderung) des Nettovermögens 
aus Zeichnungen und Rücknahmen  82.460.267) 60.163) 349.980) 57.279.262 25.591.148) 
            
Das den Inhabern rückkaufbarer 
gewinnberechtigter Anteile zurechenbare 
Nettovermögen zum Ende des Berichtszeitraums 
zur Handelsbewertung  519.706.599 3.717.606 206.710 161.042.209 684.673.124 
              
 
Die dazugehörigen Erläuterungen sind integrierender Bestandteil des Abschlusses. 
 
 
 



Macquarie Collective Funds plc 
 

ERLÄUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS 

 
 

25 

1.  Unternehmensstruktur 

Macquarie Collective Funds plc (die „Gesellschaft“) wurde am 25. Oktober 2007 in Irland als Aktiengesellschaft unter der 
Handelsregistriernummer 448170 gemäß den Companies Acts von 1963 bis 2013 und den EU-Vorschriften 2011 
(Organismen für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) in der jeweils aktuellen Fassung („OGAW- Vorschriften“) 
gegründet. 

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die von der irischen Zentralbank (die 
„Zentralbank“) gemäß den OGAW-Vorschriften zugelassen wurde. 

Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds.  Jeder Teilfonds besitzt ein eigenes 
Portfolio aus Anlagen. Im Verlauf des Berichtszeitraums gab es vier aktive Teilfonds wie folgt: 

• Delaware Investments Emerging Markets Fund 
• Delaware Investments Global Value Fund 
• Delaware Investments U.S. Large Cap Growth Fund 
• Delaware Investments U.S. Large Cap Value Fund 

Alle aktiven Anteilsklassen der Teilfonds sind an der irischen Wertpapierbörse notiert:  

• die Anteilsklasse C, GBP (Ausschüttend) des Delaware Investments U.S. Large Cap Growth Fund 
• die Anteilsklasse F, GBP (Ausschüttend) des Delaware Investments U.S. Large Cap Value Fund 
• die Anteilsklasse F, USD (Thesaurierend) jedes einzelnen aktiven Teilfonds 
• die Anteilsklasse I, EUR des Delaware Investments Emerging Markets Fund 
• die Anteilsklasse I, GBP (Thesaurierend) des Delaware Investments Emerging Markets Fund sowie des Delaware 

Investments U.S. Large Cap Growth Fund 
• die Anteilsklasse I, GBP (Ausschüttend) des Delaware Investments U.S. Large Cap Growth Fund sowie des 

Delaware Investments U.S. Large Cap Value Fund 
• die Anteilsklasse I, USD (Thesaurierend) des Delaware Investments Emerging Markets Fund sowie des Delaware 

Investments U.S. Large Cap Value Fund 
• die Anteilsklasse I, USD (Ausschüttend) des Delaware Investments U.S. Large Cap Growth Fund 

Anlageziel 
Das Anlageziel jedes Teilfonds ist es, einen Kapitalzuwachs zu erreichen. Das Ziel der Gesellschaft besteht darin, den 
Anlegern eine Reihe von Teilfonds anzubieten, die in einer Vielzahl von übertragbaren Wertpapieren und sonstigen 
zulässigen Vermögenswerten investiert sind und jeweils ein bestimmtes Anlageziel verfolgen. 

2.  Wesentliche Rechnungslegungsgrundsätze  

(a)  Darstellung des Abschlusses 
Die Form der Darstellung und bestimmte Formulierungen im Abschluss sind gegenüber denen im Companies (Amendment) 
Act, 1986, in der Weise angepasst, dass nach Ansicht des Verwaltungsrats (der „Verwaltungsrat“) eine genauere 
Darstellung des Geschäftsgegenstandes der Gesellschaft als Investmentgesellschaft erreicht wird. 

(b) Grundlage für die Erstellung des Abschlusses 
Bei dem hier vorliegenden Abschluss handelt es sich um den verkürzten Zwischenabschluss für das am 30. September 2014 
endende Halbjahr. Der Abschluss wurde unter Berücksichtigung der Richtlinien des Financial Reporting Council zur 
Erstellung von “Halbjahresberichten” aufgestellt. Der vorliegende ungeprüfte Halbjahresbericht sollte zusammen mit dem 
geprüften Jahresabschluss zum 31. März 2014 gelesen werden. Dieser Abschluss wurde in Übereinstimmung mit den in 
Irland allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsätzen und den irischen Gesetzen erstellt, einschließlich des 
Companies Acts, 1963 to 2013, den OGAW-Vorschriften sowie den von der irischen Zentralbank herausgegebenen 
Mitteilungen (die „OGAW-Mitteilungen“) und den Vorschriften der irischen Aktienbörse.  

Die Gesellschaft hat von der Befreiung von der Erstellung einer Kapitalflussrechnung Gebrauch gemacht, die offenen 
Investmentfonds gemäß Financial Reporting Standard („FRS”) 1 „Kapitalflussrechnung“ gewährt werden kann. 
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2.  Wesentliche Rechnungslegungsgrundsätze (Fortsetzung) 

(b) Grundlage für die Erstellung des Abschlusses (Fortsetzung) 
Der Abschluss wurde nach dem Anschaffungskostenprinzip erstellt. Eine Ausnahme hiervon bilden Finanzinstrumente, die 
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanziert wurden. 

Die in Irland für die Erstellung von Jahresabschlüssen, die ein getreues und wahrheitsgemäßes Bild der Geschäftstätigkeit 
und der Finanzlage der betreffenden Gesellschaft ergeben, allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsätze werden 
vom Instute of Chartered Accountants in Irland veröffentlicht und vom AFinancial Reporting Council erstellt.  

(c) Finanzinstrumente 

(i) Klassifizierung 
Die Gesellschaft hat ihre finanziellen Vermögenswerte und Verbindlichkeiten gemäß FRS 26 „Finanzinstrumente: Ansatz 
und Bewertung“ in die nachstehend aufgeführten Kategorien unterteilt:  

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte und Verbindlichkeiten 
Die Kategorie der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten wird unterteilt in: 

Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermögenswerte und Verbindlichkeiten:  
Diese Wertpapiere werden überwiegend zur Erzielung eines Gewinns aus kurzfristigen Kursschwankungen erworben oder 
übernommen.  

Finanzinstrumente, die bei ihrem Erstausweis wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden:  
Diese Finanzinstrumente sind dadurch gekennzeichnet, dass ihr beizulegender Zeitwert zuverlässig bestimmt werden kann 
und ihre Performance gemäß der Risikomanagement- und/oder Anlagestrategie der Gesellschaft auf Fair Value-Basis 
bestimmt wurde. 

Der beizulegende Zeitwert von an aktiven Märkten gehandelten Finanzinstrumenten basiert auf den zum Ende des 
Berichtszeitraums notierten Marktpreisen. Der notierte Marktpreis, der für die von der Gesellschaft gehaltenen finanziellen 
Vermögenswerte zugrunde gelegt wird, ist der aktuelle Geldkurs. Die Anpassung des Geldkurses an den Marktpreis wird in 
der Bilanz ausgewiesen. Gewinne und Verluste aus Veränderungen des beizulegenden Zeitwerts der erfolgswirksam zum 
beizulegenden Zeitwert zu erfassenden finanziellen Vermögenswerte werden in der Rechnungsperiode ihres Entstehens 
erfolgswirksam verbucht.  

Die Teilfonds wurden zum Schlusskurs am Ende des Zeitraums bewertet. 

(ii)  Ansatz 
Gemäß den Usancen des betreffenden Finanzplatzes erfolgte Käufe und Verkäufe von Finanzinstrumenten werden am 
Handelstag ausgewiesen, d.h. an dem Tag, an dem sich die Gesellschaft zum Kauf oder Verkauf eines Vermögenswertes 
verpflichtet. Gemäß den Usancen des betreffenden Finanzplatzes erfolgte Käufe oder Verkäufe sind Käufe oder Verkäufe 
von Finanzinstrumenten, welche die Lieferung des Vermögenswertes innerhalb eines durch Marktvorschriften oder -
konventionen festgelegten Zeitraums vorschreiben. Realisierte Gewinne und Verluste aus der Veräußerung von 
Finanzinstrumenten werden anhand des Durchschnittskostenprinzips berechnet und in der Gewinn- und Verlustrechnung in 
dem Zeitraum, in dem sie anfallen, unter “Handelsergebnis Gewinn, netto” erfasst. 

(iii) Ausbuchung  
Finanzielle Vermögenswerte werden ausgebucht, sobald die vertraglichen Rechte auf den Erhalt von Cashflows aus dem 
finanziellen Vermögenswert erlöschen oder die Gesellschaft im Wesentlichen alle Risiken und Vergütungen aus dem Besitz 
des finanziellen Vermögenswerts überträgt, sofern die Übertragung gemäß FRS 26 „Finanzinstrumente: Ansatz und 
Bewertung“ in die nachstehend aufgeführten Kategorien unterteilt: 

Finanzielle Verbindlichkeiten werden ausgebucht, sobald die vertraglichen Verpflichtungen erfüllt, aufgehoben oder 
erloschen sind. 
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2.  Wesentliche Rechnungslegungsgrundsätze (Fortsetzung) 

(c) Finanzinstrumente (Fortsetzung) 

(iv) Erstmalige Bewertung  
Wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente werden bei Erstausweis zum Zeitwert ausgewiesen, 
wobei die für Ihren Kauf angefallenen Transaktionskosten direkt in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst werden. 

(v) Folgebewertung 
Nach dem Erstausweis bewertet die Gesellschaft Finanzinstrumente, die wirksam zum Zeitwert ausgewiesen werden, zum 
beizulegenden Zeitwert. Der Zeitwert ist der Betrag, zu dem zwischen sachkundigen und vertragswilligen Parteien in einer 
Transaktion zu Marktbedingungen ein Vermögenswert getauscht oder eine Verbindlichkeit beglichen werden kann. Der 
Zeitwert von Finanzinstrumenten basiert auf deren an einer amtlichen Börse notierten Marktpreis. 

Zu einem späteren Zeitpunkt erfolgte Änderungen des beizulegenden Zeitwerts von erfolgswirksam zum Zeitwert 
bewerteten Finanzinstrumenten werden im Nettohandelsergebnis ausgewiesen. Vereinnahmte oder aufgelaufene Zinsen 
werden je nach den Bedingungen des entsprechenden Vertrages im Zinsertrag beziehungsweise -aufwand verbucht. 

Nach erfolgtem erstmaligen Ansatz werden alle finanziellen Vermögenswerte und Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum 
beizulegenden Zeitwert bewertet.  

(d) Saldierung von Finanzinstrumenten 
Finanzielle Vermögenswerte und Verbindlichkeiten werden saldiert, und der Nettobetrag wird in der Bilanz ausgewiesen, 
wenn ein Rechtsanspruch besteht, die erfassten Beträge miteinander zu verrechnen und wenn beabsichtigt wird, entweder 
den Ausgleich auf Nettobasis herbeizuführen oder gleichzeitig mit der Verwertung des betreffenden Vermögenswertes die 
dazugehörige Verbindlichkeit abzulösen. 

(e) Zahlungsmittelittel und Zahlungsmitteläquivalente 
Die liquiden Mittel umfassen kurzfristige Einlagen bei Banken. Zahlungsmitteläquivalente sind kurzfristige, äußerst liquide 
Finanzinvestitionen, die jederzeit in bestimmte Zahlungsmittelbeträge umgewandelt werden können und nur unwesentlichen 
Wertschwankungsrisiken unterliegen. Sie dienen dazu, kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen nachkommen zu können und 
werden gewöhnlich nicht zu Investitions- oder anderen Zwecken gehalten. 

(f) Fremdwährungsumrechnung 

(i) Funktionale und Darstellungswährung 
Die Wertentwicklung der Gesellschaft wird in US-Dollar („USD“) gemessen und an die Anteilsinhaber ausgewiesen. Der 
Verwaltungsrat erachtet den US-Dollar als die Währung, welche die wirtschaftlichen Effekte der zu Grunde liegenden 
Transaktionen, Ereignisse und Bedingungen am besten zum Ausdruck bringt. Die Abschlüsse werden in US-Dollar, der 
funktionalen und Darstellungswährung der Teilfonds, erstellt. 

(ii) Fremdwährungsgeschäfte 
Vermögenswerte und Verbindlichkeiten in anderen Währungen als dem USD werden zu den jeweils zum Ende des 
Zeitraums gültigen Schlusskursen in  US-Dollar umgerechnet. Während des Geschäftsjahres durchgeführte Transaktionen, 
einschließlich von Wertpapierkäufen und -verkäufen sowie Erträgen und Aufwendungen, werden zu den am jeweiligen 
Transaktionsdatum geltenden Wechselkurs umgerechnet.  Gewinne und Verluste aus Fremdwährungsgeschäften werden in 
der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. 
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2.  Wesentliche Rechnungslegungsgrundsätze (Fortsetzung) 

(f) Fremdwährungsumrechnung (Fortsetzung) 

(ii) Fremdwährungsgeschäfte (Fortsetzung) 

Folgende USD-Wechselkurse wurden bei der Umrechnung von Vermögenswerten und Verbindlichkeiten zu folgendem 
Termin zugrunde gelegt:  

Bezeichnung der 
Währung Währungsschlüssel 30. September 2014 31. März 2014 30. September 2013 
Argentinischer Peso ARS 8,4335 -^ -^ 
Australischer Dollar AUD 1,1421 -^ 1,0719 
Brasilianischer Real BRL 2,4478 2,2690 2,2163 
Pfund Sterling GBP 0,6168 0,5998 0,6177 
Kanadischer Dollar CAD 1,1200 1,1055 1,0301 
Chinesischer Yuan CNY 6,1395 -^ 6,1220 
Dänische Krone DKK 5,8936 5,4194  5,5131 
Euro EUR 0,7917 0,7259  0,7392 
Hongkong-Dollar HKD 7,7649 7,7565  7,7559 
Ungarischer Forint HUF -^ 223,0646  -^ 
Indische Rupie INR 61,7600 59,7225  62,6050 
Indonesische Rupiah IDR 12.185,0000 11.360,0000  11.580,0000 
Israelischer Schekel ILS 3,6830 -^ -^ 
Japanischer Yen JPY 109,6750 103,2150 98,2950 
Koreanischer Won KRW 1.055,2500 1.064,4500 1.074,6750 
Malaysischer Ringgit MYR 3,2805 3,2655 3,2595 
Mexikanischer Peso MXN -^ 13,0555 13,0895 
Norwegische Krone NOK 6,4248 5,9878 -^ 
Polnischer Zloty PLN 3,3106 3,0238 3,1229 
Russischer Rubel RUB -^ -^ 32,4015 
Südafrikanischer Rand ZAR 11,2828 10,5280 10,0403 
Schwedische Krone  SEK 7,2160 6,4723 6,4267 
Schweizer Franken CHF 0,9547 0,8840 -^ 
Taiwan-Dollar TWD 30,4195 30,4525 29,5670 
Thailändischer Baht THB 32,4250 32,4400 31,2800 
Türkische Lira TRY 2,2766 2,1397 2,0201 

^Die Gesellschaft war am Stichtag nicht bei dieser Währung engagiert. 

(g) Rückkaufbare gewinnberechtigte Anteile 
Rückkaufbare gewinnberechtigte Anteile können auf Wunsch des Anteilinhabers zurückgekauft werden und werden als 
finanzielle Verbindlichkeiten klassifiziert.  

Rückkaufware gewinnberechtigte Anteile können an jedem Handelstag gegen Barzahlung in Höhe des Anteils am 
Nettoinventarwert NIW) des Teilfonds an diesen zurückgegeben werden. Der NIW die Anteil des Teilfonds wird durch die 
Division des den Inhabern rückkaufberechtigter Anteile zurechenbaren Nettovermögens durch die Gesamtzahl der 
ausgegebenen rückkaufbaren gewinnberechtigten Anteile ermittelt. 

(h) Dividendenerträge 
Dividenden werden in der Gewinn- und Verlustrechnung an dem Tag erfasst, an dem die jeweiligen Wertpapiere „Ex 
Dividende“ notiert werden. Erträge werden zuzüglich etwaiger nicht erstattungsfähiger Quellensteuern, die separat in der 
Gewinn- und Verlustrechnung aufgeführt sind, und abzüglich etwaiger Steuergutschriften ausgewiesen. 

(i) Zinserträge und -aufwendungen 
Zinserträge und -aufwendungen werden auf Effektivzinsbasis verbucht. 
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2.  Wesentliche Rechnungslegungsgrundsätze (Fortsetzung) 

(j) Aufwendungen 
Sämtliche Aufwendungen, einschließlich Anlageverwaltungsvergütungen, werden periodengerecht in der Gewinn- und 
Verlustrechnung ausgewiesen. 

 (k) Ausschüttungen 
Dividenden können auf die ausschüttenden Anteilsklassen ausgezahlt werden. Dividenden werden nicht anderweitig 
ausgezahlt und realisierte Nettoerträge und Kapitalgewinne werden thesauriert. Sofern im betreffenden Nachtrag nicht 
anders festgelegt ist, werden Dividenden, falls sie erklärt werden, in der Regel im Juli jedes Jahres erklärt und können nach 
freiem Ermessen des Verwaltungsrats aus dem Nettoertrag und den realisierten Kapitalgewinnen abzüglich der realisierten 
und nicht realisierten Kapitalverluste eines Teilfonds ausgezahlt werden. Bisher wurden für diese Teilfonds keine 
Ausschüttungen beschlossen. 

(l) Transaktionskosten 
Transaktionskosten sind Kosten, die beim Erwerb von erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen 
Vermögenswerten und Verbindlichkeiten entstehen. Transaktionskosten umfassen die an Bevollmächtigte, Berater, Broker 
und Händler bezahlten Gebühren und Provisionen. Entstandene Transaktionskosten werden sofort in der Aufwands- und 
Ertragsrechnung ausgewiesen. 

3. Finanzielle Vermögenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden 

Die Untergliederung der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerte stellt sich 
wie folgt dar: 
______________________________________________________________________________________________________________   

Teilfonds                 Klassifizierung 

Handelsaktiva 
Vermögenswerte 

zu 
Handelszwecken 

Erfolgswirksam 
verbuchte 
realisierte 

Gewinne/(Verluste) 
Gewinn- und 

Verlustrechnung 

Erfolgswirksam 
verbuchte nicht-

realisierte 
Gewinne/(Verluste) 

 USD  USD  USD  
       
Für das am 30. September 2014 endende Halbjahr       
Delaware Investments Emerging Markets Fund       

Aktien  657.247.008 11.412.297 3.792.295 
Devisengeschäfte – 257.171) – 

 657.247.008 11.155.126 3.792.295 
Delaware Investments Global Value Fund       

Aktien  3.822.872 187.838 114.547) 
Devisengeschäfte – 2.261) – 

 3.822.872 185.577 114.547) 
Delaware Investments U.S. Large Cap Growth Fund       

Aktien  235.949 10.150 2.925 
 235.949 10.150 2.925 
Delaware Investments U.S. Large Cap Value Fund       

Aktien  240.526.686 21.792.663 2.885.206) 
Devisengeschäfte – 1.575) – 

 240.526.686 21.791.088 2.885.206) 
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3. Finanzielle Vermögenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden (Fortsetzung) 

Teilfonds                 Klassifizierung 

Handelsaktiva 
Vermögenswerte 

zu 
Handelszwecken 

Erfolgswirksam 
verbuchte 
realisierte 

Gewinne/(Verluste) 
Gewinn- und 

Verlustrechnung 

Erfolgswirksam 
verbuchte nicht-

realisierte 
Gewinne/(Verluste) 

 USD  USD  USD  
       
für das am 31. März 2014 beendete Geschäftsjahr       
Delaware Investments Emerging Markets Fund       

Aktien  547.765.151 14.627.138 24.843.756 
Devisengeschäfte – 187.501) – 

 547.765.151 14.439.637 24.843.756 
Delaware Investments Global Value Fund       

Aktien  3.724.398 242.092 290.216 
Devisengeschäfte – 1.455) – 

 3.724.398 240.637 290.216 
Delaware Investments U.S. Large Cap Growth Fund       

Aktien  220.133 144.433 98.541) 
 220.133 144.433 98.541) 
Delaware Investments U.S. Large Cap Value Fund       

Aktien  244.739.816 8.473.638 21.298.441 
Devisengeschäfte – 461) – 

 244.739.816 8.473.177 21.298.441 
        
 
       
Für das am 30. September 2013 endende Halbjahr       
Delaware Investments Emerging Markets Fund       

Aktien  517.661.054 7.296.426 26.886.503 
Devisengeschäfte – 132.382) – 

 517.661.054 7.164.044 26.886.503 
Delaware Investments Global Value Fund       

Aktien  3.587.923 68.932 246.843 
Devisengeschäfte – 591) – 

 3.587.923 68.341 246.843 
Delaware Investments U.S. Large Cap Growth Fund       

Aktien  199.241 134.739 110.296) 
 199.241 134.739 110.296) 
Delaware Investments U.S. Large Cap Value Fund       

Aktien  159.203.968 2.474.418 6.561.471 
 159.203.968 2.474.418 6.561.471 
        
 
4.  Derivative Finanzinstrumente 

Vorbehaltlich gegenteiliger Angaben in den Abschnitten „Anlageziel“ und „Anlagepolitik“ eines Teilfonds im Prospekt 
können die Teilfonds im Rahmen der von der Zentralbank definierten Bedingungen und Limits derivative 
Finanzinstrumente zu Anlagezwecken oder zur Optimierung des Wertpapierportfolios halten. Solche Techniken und 
Instrumente umfassen, ohne Anspruch auf Vollständigkeit, Futures, Optionen, Swaps, rollierende Termingeschäfte (für 
bestimmte Teilfonds), Warrants, Wertpapierleihgeschäfte, echte/unechte Pensionsgeschäfte, Devisentermingeschäfte sowie 
Wertpapiere, die bei Ausgabe beziehungsweise verzögert zu liefern sind. Mit den Vermögenswerten eines Teilfonds können 
zur Optimierung des Wertpapierportfolios Transaktionen zur Absicherung, Verringerung des Risikos oder der Kosten oder 
zur Wertsteigerung des Kapitals oder Steigerung der Renditen vorgenommen werden.  
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Am 30. September 2014, 31. März 2014 und 30. September 2013,  und  hielt die Gesellschaft keine derivativen 
Finanzinstrumente oder offenen Devisenkassageschäfte zu Anlagezwecken oder für Zwecke der effizienten 
Portfolioverwaltung. Realisierte und nicht realisierte Gewinne oder Verluste aus Devisentermingeschäften oder offenen 
Devisenkassageschäften entnehmen Sie bitte Erläuterung 3. 

5.  Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 

Die liquiden Mittel der Gesellschaft werden bei The Bank of New York Mellon SA/NV gehalten (die „globale 
Unterdepotbank“). Das von Standard and Poor’s an die globale Unterdepotbank verliehene langfristige Kredit-Rating lautet 
zum Ende des Berichtszeitraums AA- (31. März 2014: AA-; 30. September 2013: AA-). 
 

6.  Anlageverwaltungsgebühr 

Delaware Investment Advisers (der „Anlageverwalter“ oder „DIA“), eine Gesellschaft der Delaware Management Business 
Trust, hat für jede Anteilsklasse Anspruch auf eine jährliche Managementgebühr aus dem Vermögen jedes Teilfonds. Diese 
Gebühr läuft täglich auf und ist monatlich nachträglich zu einem vereinbarten jährlichen Satz wie folgt zu zahlen: 

Teilfonds  
Klasse C 
Anteile 

Klasse F  
Anteile 

Klasse I  
Anteile 

Delaware Investments Emerging Markets Fund  – 1,70% 0,95% 
Delaware Investments Global Value Fund  – 1,45% – 
Delaware Investments U.S. Large Cap Growth Fund  1,85% 1,35% 0,60% 
Delaware Investments U.S. Large Cap Value Fund  – 1,35% 0,60% 
 
Die an den Fondsmanager für den Berichtszeitraum und zum Ende des Berichtszeitraums zahlbaren Beträge sind in der 
Gewinn- und Verlustrechnung bzw. der Bilanz ausgewiesen. Der Anlageverwalter bezahlt die Gebühren von Jackson 
Square Partners, LLC (der „Unteranlageverwalter“ oder „JSP“) aus der jährlichen Anlageverwaltungsgebühr, die er für den  
Delaware Investments U.S. Large Cap Growth Fund erhält.. 

7.  Verwaltungsgebühren 

BNY Mellon Fund Services (Ireland) Limited (die “Verwaltungsgesellschaft”) hat Anspruch auf eine Verwaltungsgebühr 
von bis zu 0,035% jährlich aus dem NIW eines jeden Teilfonds, wobei die der Verwaltungsgesellschaft jährlich zustehende 
Mindestgebühr USD 100.000 beträgt. Diese an jedem Handelstag auflaufende und berechnete Gebühr ist monatlich 
nachträglich zahlbar. Die von der Verwaltungsgesellschaft für den Berichtszeitraum in Rechnung gestellten Gebühren und 
die zum Ende des Berichtszeitraums zahlbaren Beträge sind in den Rubriken "Verwaltungsgebühren" und "Zahlbare 
Aufwendungen" der Gewinn- und Verlustrechnung bzw. der Bilanz ausgewiesen.  

8.  Depotbankgebühren  

BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited (die „Depotbank“) erhält aus dem Vermögen der Gesellschaft eine 
Treuhandgebühr in Höhe von 0,02 % des NIW jedes einzelnen Teilfonds jährlich, die monatlich aufläuft und nachträglich 
bezahlt wird. Die Depotbank hat Anspruch auf eine jährliche Mindestgebühr für die Gesellschaft in Höhe von USD 50.000. 
Darüber hinaus hat die Depotbank Anspruch auf Transaktionsgebühren und Gebühren für Verwahrungsdienstleistungen. 
Sämtliche Gebühren für die Unterdepotbanken erhält die Depotbank von der Gesellschaft zurück, da sie bei den jeweiligen 
Unterdepotbanken anfallen. Alle diese Gebühren entsprechen den marktüblichen Sätzen. Die Depotbank hat außerdem 
Anspruch auf die Erstattung aller angemessenen Auslagen, die ihr zugunsten der Gesellschaft entstanden sind. Die von der 
Depotbank für den Berichtszeitraum in Rechnung gestellten Gebühren und die zum Ende des Berichtszeitraums zahlbaren 
Beträge sind in den Rubriken "Depotbankgebühren" und "Zahlbare Aufwendungen" der Gewinn- und Verlustrechnung bzw. 
der Bilanz ausgewiesen.  
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9.  Rückvergütung des Anlageverwalters  

Um die Gesamtkostenquote („TER“) der Gesellschaft auf einem gegenüber vergleichbaren Fonds am Markt 
wettbewerbsfähigen Niveau zu halten, hat sich der Anlageverwalter bereit erklärt, auf die gesamte oder einen Teil seiner 
Anlageverwaltungsgebühr zu verzichten, um sicherzustellen, dass die TER jedes einzelnen Teilfonds ein bestimmtes TER-
Limit nicht überschreitet. Die TER für jeden Teilfonds stellt sich wie folgt dar:  

Teilfonds  
Klasse C 
Anteile 

Klasse F  
Anteile 

Klasse I  
Anteile 

Delaware Investments Emerging Markets Fund  – 2,20% 1,45% 
Delaware Investments Global Value Fund  – 1,90% – 
Delaware Investments U.S. Large Cap Growth Fund  2,20% 1,70% 0,95% 
Delaware Investments U.S. Large Cap Value Fund  – 1,80% 1,05% 
 
Die vom Fondsmanager für den Berichtszeitraum nicht in Anspruch genommenen Beträge und die zum Ende des 
Berichtszeitraums fälligen Beträge sind unter "Rückvergütung von Delaware Investment Advisers" bzw.  "Ausstehende 
Rückvergütung von Delaware Investment Advisers" in der Gewinn- und Verlustrechnung bzw. der Bilanz ausgewiesen. 

10.  Sonstige Aufwendungen 

Bei den sonstigen Aufwendungen im Berichtszeitraum handelt es sich um: 
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Delaware 
Investments 

Emerging 
Markets Fund 

USD 

Delaware 
Investments 

Global Value 
Fund 
USD 

Delaware 
Investments 

U.S. Large Cap 
Growth Fund 

USD 

Delaware 
Investments 

U.S. Large Cap 
Value Fund 

USD 

Unternehmen 
Gesamt 

USD 
Für das am 30. September 2014 endende 
Halbjahr:           
Rechtsberatungskosten 42.934 300 18 19.418 62.670 
Unabhängige Aufsichtsgebühren 19.235 134 7 8.700 28.076 
Kosten für Übersetzungen 5.151 37 2 2.329 7.519 
Versicherungskosten 11.335 79 6 5.126 16.546 
Honorar für Steuerberatungsdienstleistungen 20.608 144 9 9.320 30.081 
Registrierungs- & Notierungsgebühren 10.477 73 6 4.740 15.296 
Verschiedene Aufwendungen 28.585 199 14 12.929 41.727 
 138.325 966 62 62.562 201.915 
           
Für das am 31. März 2014 beendete 
Geschäftsjahr:           
Rechtsberatungskosten 272.348 1.818 493 45.101 319.760 
Unabhängige Aufsichtsgebühren 34.273 229 59 5.763 40.324 
Kosten für Übersetzungen 47.651 319 81 8.018 56.069 
Versicherungskosten 28.018 188 46 4.713 32.965 
Honorar für Steuerberatungsdienstleistungen 71.370 478 120 12.006 83.974 
Registrierungs- & Notierungsgebühren 34.165 1.119 4.604 7.968 47.856 
Verschiedene Aufwendungen 64.344 1.669 1.494 15.483 82.990 
MwSt.-Rückforderungen 73.942) 446) 63) 12.584) 87.035) 
 478.227 5.374 6.834 86.468 576.903 
           
Für das am Montag, 30. September 2013 
endende Halbjahr:           
Rechtsberatungskosten 146.490 1.060 383 24.172 172.105 
Unabhängige Aufsichtsgebühren 17.329 127 44 2.880 20.380 
Kosten für Übersetzungen 24.093 177 61 4.008 28.339 
Versicherungskosten 14.166 104 36 2.356 16.662 
Honorar für Steuerberatungsdienstleistungen 36.085 265 91 6.002 42.443 
Registrierungs- & Notierungsgebühren 18.945 366 1.202 3.711 24.224 
Verschiedene Aufwendungen 19.930 423 529 3.661 24.543 
MwSt.-Rückforderungen 73.942) 446) 63) 12.583) 87.034) 
 203.096 2.076 2.283 34.207 241.662 
           
            
11.  Kapital der Gesellschaft und rückkaufbare gewinnberechtigte Anteile 

Genehmigtes Kapital 
Das genehmigte Kapital der Gesellschaft entspricht mindestens dem Gegenwert von 2 EUR, die durch zwei nennwertlose 
Anteile verbrieft werden, sowie höchstens 500 Milliarden EUR in Form von nennwertlosen rückkaufbaren 
gewinnberechtigten Anteilen.  

Gründeranteile 
Es sind zwei Gründeranteile im Umlauf. Diese wurden von David P. O’Connor und Richard Salus zu einem Betrag von 
jeweils 1 EUR treuhänderisch für DIA gezeichnet. Die Gründeranteile sind nicht Bestandteil des NIW der Gesellschaft und 
werden im Abschluss lediglich an dieser Stelle ausgewiesen. 

Rückkaufbare gewinnberechtigte Anteile 
Rückkaufbare gewinnberechtigte Anteile verleihen das Recht auf einen proportionalen Anteil am Vermögen der einzelnen 
Teilfonds, wobei die Inhaber von rückkaufbaren gewinnberechtigten Anteilen zur Teilnahme an und zur Abstimmung auf 
sämtlichen Versammlungen der Gesellschaft und des betreffenden Teilfonds berechtigt sind. Die Inhaber können ihre 
Anteile der betreffenden Anteilsklasse zum jeweils geltenden NIW zurückgeben; diese werden als finanzielle 
Verbindlichkeiten klassifiziert.  
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11.  Kapital der Gesellschaft und rückkaufbare gewinnberechtigte Anteile (Fortsetzung) 

Ausgegebenes Kapital 
Zum 30. September 2011 befanden sich folgende Anteile der Gesellschaft im Umlauf: 
 

 

Zu Beginn des  
Berichtszeitraums 

umlaufende Anteile 

Während des 
Berichtszeitraums 

ausgegebene 
Anteile 

Während des 
Berichtszeitraums 

zurückgenommene 
Anteile 

Zum Ende des 
Berichtszeitraums 

umlaufende 
Anteile 

Für das am 30. September 2014 endende 
Halbjahr     
     
Delaware Investments Emerging Markets Fund 
Anteilsklasse F USD (thesaurierend) 354.354 – 4.604) 349.750 
Anteilsklasse I EUR 418.048 49.646 9.671) 458.023 
Anteilsklasse I GBP (thesaurierend) 9.195.772 23.484 6.304) 9.212.952 
Anteilsklasse I USD (thesaurierend) 33.443.308 11.183.207 4.685.941) 39.940.574 
     
Delaware Investments Global Value Fund 
Anteilsklasse F USD (thesaurierend) 366.086 – – 366.086 
     
Delaware Investments U.S. Large Cap Growth Fund 
Anteilsklasse C GBP (ausschüttend) 644 – – 644 
Anteilsklasse F USD (thesaurierend) 13.465 – – 13.465 
Anteilsklasse I GBP (thesaurierend) 4 – – 4 
Anteilsklasse  I GBP (ausschüttend) 260 – – 260 
Anteilsklasse I USD (ausschüttend) 149 – – 149 
     
Delaware Investments U.S. Large Cap Value Fund 
Anteilsklasse F, GBP (ausschüttend) 257.726 6.700 226.940) 37.486 
Anteilsklasse F USD (thesaurierend) 8.082.879 2.477.150 8.640.381) 1.919.648 
Anteilsklasse  I GBP (ausschüttend) 532.271 2.533.493 111.499) 2.954.265 
Anteilsklasse I USD (thesaurierend) 6.217.481 3.883.040 2.297.260) 7.803.261 
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11.  Kapital der Gesellschaft und rückkaufbare gewinnberechtigte Anteile (Fortsetzung) 

Ausgegebenes Kapital (Fortsetzung) 

 
Zum Jahresanfang 

umlaufende Anteile 

Während des 
Jahres 

ausgegebene 
Anteile 

Während des 
Jahres 

zurückgenommene 
Anteile 

Zum Ende des 
Jahres 

umlaufende Anteile 
für das am 31. März 2014 beendete 
Geschäftsjahr     
     
Delaware Investments Emerging Markets Fund 
Anteilsklasse F USD (thesaurierend) 397.365 – 43.011) 354.354 
Anteilsklasse I EUR 398.953 359.698 340.603) 418.048 
Anteilsklasse I GBP (thesaurierend) 9.146.307 49.465 – 9.195.772 
Anteilsklasse I USD (thesaurierend) 38.897.122 14.411.022 19.864.836) 33.443.308 
     
Delaware Investments Global Value Fund 
Anteilsklasse F USD (thesaurierend) 386.345 – 20.259) 366.086 
     
Delaware Investments U.S. Large Cap Growth Fund 
Anteilsklasse C GBP (ausschüttend) 644 – – 644 
Anteilsklasse F USD (thesaurierend) 24.677 13.147 24.359) 13.465 
Anteilsklasse I GBP (thesaurierend) 4 – – 4 
Anteilsklasse  I GBP (ausschüttend) 260 – – 260 
Anteilsklasse I USD (ausschüttend) 10.173 – 10.024) 149 
     
Delaware Investments U.S. Large Cap Value Fund 
Anteilsklasse F, GBP (ausschüttend) 185.265 119.547 47.086) 257.726 
Anteilsklasse F USD (thesaurierend) 4.927.345 5.099.555 1.944.021) 8.082.879 
Anteilsklasse  I GBP (ausschüttend) 639 531.632 – 532.271 
Anteilsklasse I USD (thesaurierend) 2.204.320 6.618.330 2.605.169) 6.217.481 
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Zu Beginn des  
Berichtszeitraums 

umlaufende Anteile 

Während des 
Berichtszeitraums 

ausgegebene 
Anteile 

Während des 
Berichtszeitraums 

zurückgenommene 
Anteile 

Zum Ende des 
Berichtszeitraums 

umlaufende 
Anteile 

Für das am 30. September 2013 endende 
Halbjahr     
     
Delaware Investments Emerging Markets Fund 
Anteilsklasse F USD (thesaurierend) 397.365 – 14.608) 382.757 
Anteilsklasse I EUR 398.953 63.147 125.879) 336.221 
Anteilsklasse I GBP (thesaurierend) 9.146.307 20.507 – 9.166.814 
Anteilsklasse I USD (thesaurierend) 38.897.122 7.243.771 14.774.507) 31.366.386 
     
Delaware Investments Global Value Fund 
Anteilsklasse F USD (thesaurierend) 386.345 – 6.273) 380.072 
     
Delaware Investments U.S. Large Cap Growth Fund 
Anteilsklasse C GBP (ausschüttend) 644 – – 644 
Anteilsklasse F USD (thesaurierend) 24.677 13.147 24.359) 13.465 
Anteilsklasse I GBP (thesaurierend) 4 – – 4 
Anteilsklasse  I GBP (ausschüttend) 260 – – 260 
Anteilsklasse I USD (ausschüttend) 10.173 – 10.024) 149 
     
Delaware Investments U.S. Large Cap Value Fund 
Anteilsklasse F, GBP (ausschüttend) 185.265 48.453 6.153) 227.565 
Anteilsklasse F USD (thesaurierend) 4.927.345 2.889.359 366.400) 7.450.304 
Anteilsklasse  I GBP (ausschüttend) 639 – – 639 
Anteilsklasse I USD (thesaurierend) 2.204.320 2.787.431 1.178.144) 3.813.607 
     
          

12.  Risikomanagementziele und -politik 

Strategie beim Einsatz von Finanzinstrumenten 
Durch ihr Anlagegeschäft ist die Gesellschaft verschiedenen Risikotypen ausgesetzt, die mit den Finanzinstrumenten und 
den Märkten, in die sie investiert, verbunden sind. Zu diesen gehören vor allem das Marktrisiko (einschließlich 
Aktienkursrisiko, Währungsrisiko und Zinsrisiko), das Liquiditätsrisiko sowie das Kreditrisiko. Der Anlageverwalter hat 
Risikomanagementprogramme zu seiner Verfügung, mit denen die potenziell nachteiligen Auswirkungen dieser Risiken auf 
die finanziellen Performances der Teilfonds begrenzt werden sollen. Der Anlageverwalter kann zwar einen oder mehrere 
Unteranlageverwalter für die Teilfonds ernennen, doch trägt der Anlageverwalter das Risiko in Verbindung mit der Aufgabe 
der Anlageverwaltung. Der Anlageverwalter verwendet das System eines Anbieters von Finanzinformationen und 
analytische Anwendungen für Anlageexperten. Im Fall von Delaware Investments U.S. Large Cap Growth Fund verfügt der 
Anlageverwalter auch über ein intern entwickeltes System zur tagtäglichen Prüfung von Sektor-, Branchen-, Zuweisungs- 
und anderen statistischen Daten. Der Chief Investment Officer des Aktienteams des Anlageverwalters überprüft diese 
Analysedaten in regelmäßigen Abständen. Die Vermögenswerte der einzelnen Teilfonds werden gemäß den Anlagezielen 
und -politiken des entsprechenden Teilfonds jeweils getrennt angelegt.  

Die Gesellschaft (oder ihre Vertreter) verpflichtet (-ten) sich ebenfalls zur regelmäßigen unabhängigen Prüfung der 
Risikoberichterstattung und -überwachung des Anlageverwalters sowie des Administrator als zusätzliches Niveau von 
Risikomanagement und -überwachung. 

Managementprozess der Finanzrisiken 
Zur Erreichung ihrer Anlageziele kauft, verkauft oder hält die Gesellschaft finanzielle Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten. Folglich ist die Gesellschaft unter anderem Kursrisiken, Währungsrisiken und Liquiditätsrisiken 
ausgesetzt, die sich aus den von ihr gehaltenen Finanzinstrumenten ergeben. Das vom Anlageverwalter eingesetzte 
generelle Risikomanagementprogramm fokussiert die Unwägbarkeit der Finanzmärkte und zielt darauf ab, potenzielle 
nachteilige Auswirkungen auf die finanzielle Performance der Gesellschaft möglichst gering zu halten. Die Gesellschaft 
kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, um gewisse Risiken abzumildern. Die von der Gesellschaft zur Beherrschung 
dieser Risiken eingesetzten Risikomanagementpolitiken werden weiter unten behandelt. 
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Gesamtengagement 
Die Teilfonds hielten während des Zeitraums zu keinem Zeitpunkt Derivate (31. März: entfällt, 30. September: entfällt). 
Sollten die Teilfonds Derivate halten, würde das entsprechende Gesamtengagement anhand des Commitment Approach als 
Nettogesamtengagement der Teilfonds berechnet werden. 

Marktrisiko 
Das Marktrisiko ist das Risiko, dass der Zeitwert eines Finanzinstruments infolge von Schwankungen der Marktpreise 
schwankt.  Das Marktrisiko umfasst drei Unterkategorien von Risiken: das Kursrisiko, das Währungsrisiko und das 
Zinsrisiko. 

Kursrisiko  
Das Risiko ist das Risiko, dass der Zeitwert eines Finanzinstruments infolge von Schwankungen der Marktpreise 
(abgesehen von den Effekten des Zins- und des Währungsrisikos) schwankt, unabhängig davon, ob diese Schwankungen 
durch Faktoren, die nur das betreffende Finanzinstrument oder seinen Emittenten betreffen, oder durch Faktoren, die sich 
auf die gesamte Kategorie von Finanzinstrumenten auswirken, verursacht sind. Die Teilfonds handeln mit 
Finanzinstrumenten und bauen Positionen in börsennotierten Wertpapieren auf. Die Anlagen eines jeden Teilfonds 
unterliegen den üblichen Schwankungen, so dass keine Gewähr geleistet wird, dass der Wert der Anlagen steigt, und somit 
ein Kapitalverlustrisiko besteht. 

Der Anlageverwalter versucht das Aktienkursrisiko durch den Aufbau diversifizierter Anlageportfolios in mehreren 
Sektoren und/oder geographischen Regionen je nach Profil des Teilfonds und in Übereinstimmung mit den OGAW-
Vorschriften sowie den Anlagezielen und der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds zu steuern. Der Anlageverwalter 
überwacht die Marktpositionen jedes einzelnen Teilfonds auf täglicher Basis.  

Währungsrisiko 
Das Währungsrisiko besteht darin, dass sich der Zeitwert eines Finanzinstruments aufgrund von Schwankungen der 
Wechselkurse verändern kann. Dieses Risiko tritt bei Finanzinstrumenten auf, die auf eine andere Währung als die 
funktionale Währung des Teilfonds lauten.  

Beim Delaware Investments Emerging Markets Fund sichert der Anlageverwalter das Währungsrisiko in der Regel nicht 
ab. Die Währungsanalyse ist Teil des Einzeltitelauswahlprozesses, insbesondere dann, wenn die Währung sich auf den 
Substanzwert eines Unternehmens auswirkt. In diesem Sinne bildet die Währungsbewertung einen Faktor, der bei den 
Bottom-up-Anlageentscheidungen des Anlageverwalters zum Tragen kommt. Der Anlageverwalter geht keine aktiven 
taktischen Währungspositionen gegenüber der Benchmark ein, achtet jedoch auf implizite Schwerpunkte im Portfolio. 

Bei dem Delaware Investments Global Value Fund stützt sich der Anlageverwalter bei der Überwachung des 
Fremdwährungsexposures auf das System eines Anbieters von Finanzinformationen und analytische Anwendungen für 
professionelle Investoren. So kann er durch die Diversifikation der Länder das Währungsrisiko adäquat steuern. Zur 
Vereinfachung von Aktientrades an ausländischen Märkten kann der Anlageverwalter Währungsswaps kaufen. 

Sämtliche Positionen der Teilfonds Delaware Investments U.S. Large Cap Growth Fund und Delaware Investments U.S. 
Large Cap Value Fund lauten auf ihre funktionale Währung, so dass sie keinem Währungsrisiko ausgesetzt sind. 

Für die Zwecke von FRS (Financial Reporting Standard) 29 „Finanzinstrumente: Offenlegungen“ bergen nicht monetäre 
Finanzinstrumente oder auf die funktionale Währung lautende Finanzinstrumente, die auf die funktionale Währung lauten, 
kein Währungsrisiko. 

Zinsrisiko 
Das Zinsrisiko ist das Risiko, dass der Zeitwert eines Finanzinstruments infolge von Schwankungen der Marktzinsen 
schwankt. Da die Gesellschaft in verzinsliche Finanzinstrumente investieren kann, werden die Zinssätze überwacht und ihre 
potenziellen Auswirkungen auf zum Kauf in Erwägung gezogene Wertpapiere vom Anlageverwalter bewertet. Zum 30. 
September 2014, zum 31. März 2014 und zum 30. September 2013 hielt die Gesellschaft keine verzinslichen Wertpapiere, 
so dass kein Zinsrisiko bestand. Liquiditätsreserven werden in Discount-Zertifikate regierungsnaher Emittenten investiert. 
Diese Wertpapiere werden mit einem Abschlag gekauft und zum Nennwert zurück gegeben, so dass sie mit keinem 
nennenswerten Risiko verbunden sind. 
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12.  Risikomanagementziele und -politik (Fortsetzung) 

Marktrisiko (Fortsetzung) 

Liquiditätsrisiko 
Das Liquiditätsrisiko ist das Risiko, dass die Gesellschaft eventuell nicht in der Lage ist, ihre Verpflichtungen rechtzeitig 
oder zu einem angemessenen Preis zu erfüllen. Die Gesellschaft hat laufend Barzahlungen für die Rücknahme von Anteilen 
zu leisten. Zur täglichen Analyse des Portfolios stützt sich der Anlageverwalter auf das System eines Anbieters von 
Finanzinformationen und analytischen Anwendungen für professionelle Investoren beziehungsweise auf ein intern 
entwickeltes System. Der Chief Investment Officer des Aktienteams des Anlageverwalters überprüft diese Analysedaten in 
regelmäßigen Abständen. Vor der Entscheidung über den Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers werden die 
Handelsvolumina und die Liquiditätsparameter unter Hinzuziehung der Trader überprüft, um die Markteffekte während des 
Trades zu minimieren. Die einzelnen Teilfonds investieren überwiegend in Wertpapiere, die an einem aktiven Markt 
gehandelt werden und leicht verkäuflich sind.  

Zur Steuerung dieses Risikos kann die Gesellschaft in Fällen, in denen an einem bestimmten Handelstag 
Rücknahmeaufträge von mehr als 10 % der Gesamtzahl der Anteile eines Teilfonds eingehen, die darüber hinausgehenden 
Rücknahmeaufträge auf den darauf folgenden Handelstag verschieben beziehungsweise eine anteilige Rücknahme 
vornehmen. Auf den darauf folgenden Handelstag verschobene Rücknahmeaufträge werden vorrangig gegenüber 
denjenigen behandelt, die für den darauf folgenden Handelstag eingehen, sofern die Bewertung der Anteile sowie 
Zeichnungen und Rücknahmen gemäß Erläuterung im Prospekt nicht vorübergehend ausgesetzt sind. 

Die Steuerung des Liquiditätsrisikos der Gesellschaft erfolgt täglich durch den Anlageverwalter gemäß seinen relevanten 
Richtlinien und Verfahren. Der Anlageverwalter erhält und prüft täglich einen Bericht mit einer 3-tägigen 
Liquiditätsprognose. Anhand dieses Berichts kann er die kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen der einzelnen Teilfonds 
abschätzen. 

Kreditrisiko 
Das Kreditrisiko ist das Risiko, dass die Gegenpartei eines Finanzinstruments durch die Nichterfüllung einer ihrer 
Verpflichtungen der Gesellschaft einen finanziellen Schaden verursacht. Die Gesellschaft ist dem Risiko eines 
bonitätsbedingten Verlustes ausgesetzt, dessen Ursache die Unfähigkeit oder Weigerung einer Gegenpartei zur Erfüllung 
ihrer vertraglichen Verpflichtungen sein kann. Diese Kreditrisiken entstehen bei Finanzierungen, Derivatgeschäften sowie 
sonstigen Transaktionen. 

Geschäfte mit Finanzinstrumenten tätigt die Gesellschaft grundsätzlich nur mit gut beleumundeten Kontrahenten. Der 
Anlageverwalter beobachtet die Bonität der Kontrahenten der Gesellschaft (z.B. Makler, Depotbanken, Banken usw.) 
genauestens und bewertet regelmäßig deren Bonitätsratings, Finanzausweise und Pressemitteilungen. Das langfristige 
Kredit-Rating der globalen Unterdepotbank wird in Erläuterung 5 näher ausgeführt. 

Zur Steuerung der sonstigen Kontrahentenrisiken prüft der Anlageverwalter aktiv die Kompetenzen und Kapazitäten der 
Kontrahenten zur Ausführung von Aufträgen sowie sonstige Informationen über die betreffenden Kontrahenten. Die Höhe 
der von der Gesellschaft hinsichtlich dieser finanziellen Vermögenswerte eingegangenen Kreditrisiken entspricht in etwa 
deren Buchwert laut Ausweis in der Bilanz. 

Depotbankrisiko 
Das Depotbankrisiko ist das Risiko, von der Depotbank im Depot gehaltene Vermögenswerte zu verlieren. Das 
Depotbankrisiko wird verringert, da unbelastete, nichtzahlungswirksame Vermögenswerte der Gesellschaft von den der 
Depotbank gehörenden Vermögenswerten getrennt gehalten werden und die Depotbank auch von ihren Unterdepotbanken 
verlangt, nichtzahlungswirksame Vermögenswerte getrennt zu halten.   
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12.  Risikomanagementziele und -politik (Fortsetzung) 

Kapitalsteuerung 
Aufgrund der Emission, der Rücknahme und des Weiterverkaufs von Anteilen kann das Kapital der Gesellschaft in 
Abhängigkeit vom Zeichnungs- und Rücknahmevolumen schwanken. Abgesehen von den Mindestkapitalanforderungen 
gemäß den OGAW-Richtlinien unterliegt die Gesellschaft keinen von außen auferlegten Kapitalanforderungen und es 
bestehen in der Regel keine Beschränkungen für die Ausgabe, die Rücknahme und den Weiterverkauf von rückkaufbaren 
Anteilen. 

Die Ziele der Gesellschaft bei der Verwaltung des Kapitals sind: 

• Anlage des Kapitals in Anlagen, die der Beschreibung, dem Risiko und der erwarteten Rendite gemäß diesem Prospekt 
entsprechen; 

• Erzielung stetiger Renditen durch Anlage in ein diversifiziertes Portfolio, durch Teilnahme an den derivativen und 
sonstigen entwickelten Kapitalmärkten und durch Einsatz diverser Anlagestrategien und Absicherungstechniken; 

• Beibehaltung ausreichender Liquidität zur Deckung der Kosten der Gesellschaft und um gestellte Rücknahmeanträge 
ausführen zu können und 

• Wahrung einer ausreichenden Größe, damit der Betrieb der Gesellschaft wirtschaftlich ist. 

Zeitwertermittlung 
Für Zwecke von FRS (Financial Reporting Standard) 29 „Finanzinstrumente: Offenlegung” („FRS 29”) hat die Gesellschaft 
die Zeitwertermittlung anhand einer Fair-Value-Bewertungshierarchie zu klassifizieren, welche die Maßgeblichkeit des bei 
der Ermittlung verwendeten Inputs dokumentiert.  

Diese Zeitwerthierarchie besteht aus folgenden Ebenen: 

• Ebene 1: An aktiven Märkten für identische Vermögenswerte oder Verbindlichkeiten notierte (nicht angepasste) Preise. 

• Ebene 2: Andere Inputs als die auf Ebene 1 notierten Preise, die für die betreffenden Vermögenswerte oder 
Verbindlichkeiten entweder direkt (d.h. als Preise) oder indirekt (d.h. in Ableitung von den Preisen) festgestellt werden 
können.  

• Ebene 3: Inputs für die betreffenden Vermögenswerte oder Verbindlichkeiten, die nicht auf objektiv beobachtbaren 
Marktdaten (sondern auf nicht beobachtbaren Daten) beruhen. 

Die Ebene in der Zeitwerthierarchie, innerhalb der die Zeitwertermittlung in ihrer Gesamtheit eingestuft wird, wird auf der 
Grundlage der untersten Input-Stufe bestimmt, die für die Ermittlung des beizulegenden Zeitwert in ihrer Gesamtheit von 
Bedeutung ist. Zu diesem Zweck wird die Bedeutung eines Inputs mit der Zeitwertermittlung in ihrer Gesamtheit 
abgeglichen. 

Soweit bei der Zeitwertermittlung beobachtbare Inputs verwendet werden, die eine größere Anpassung auf der Grundlage 
nicht beobachtbarer Inputs erfordert, handelt es sich bei dieser Bestimmung um eine Zeitwertermittlung der Ebene 3. Die 
Bewertung der Bedeutung eines einzelnen Inputs für die Zeitwertermittlung in ihrer Gesamtheit erfordert Urteilsvermögen 
sowie die Berücksichtigung von für den Vermögenswert oder die Verbindlichkeit spezifischen Faktoren. Zu bestimmen, 
was „beobachtbare Daten“ sind, erfordert ein erhebliches Urteilsvermögen des Anlageverwalters. Für den Anlageverwalter 
sind beobachtbare Daten solche Marktdaten, die stets verfügbar sind, regelmäßig weitergegeben oder aktualisiert werden, 
zuverlässig und nachprüfbar und keine firmeneigenen Daten sind und aus unabhängigen Quellen stammen, die aktiv am 
betreffenden Markt teilnehmen. 

13.  Besteuerung 

Nach den geltenden irischen Gesetzen und Praktiken erfüllt die Gesellschaft die Kriterien für eine Kapitalanlagegesellschaft 
gemäß Section 739 B des Tax Consolidation Acts, 1997 in seiner geänderten Fassung und unterliegt daher nicht der irischen 
Einkommen- oder Kapitalertragsteuer. Dennoch können durch steuerpflichtige Ereignisse Beträge nach irischem Recht 
anfallen. Ein steuerpflichtiges Ereignis umfasst die Ausschüttungen von Zahlungen an Anteilinhaber oder die Einlösung, 
Rücknahme oder Übertragung von Anteilen. 
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13.  Besteuerung (Fortsetzung) 

Die Gesellschaft unterliegt nicht der Steuerpflicht nach irischem Recht hinsichtlich steuerpflichtiger Vorgänge unter 
Beteiligung: 

(a)  eines Anteilinhabers, der zum Zeitpunkt des steuerpflichtigen Ereignisses weder in Irland ansässig ist, noch dort seinen 
gewöhnlichen Steuerwohnsitz hat, sofern der Gesellschaft die diesbezüglichen gesetzlich vorgeschriebenen und 
unterzeichneten Erklärungen vorliegen;  

(b)  bestimmte steuerbefreite Anteilinhaber, die in Irland ihren Steuerwohnsitz haben und der Gesellschaft die für diesen 
Fall gesetzlich vorgeschriebenen unterzeichneten Erklärungen vorgelegt haben; oder 

(c)  eines Anteilsinhabers, der in Irland keinen Steuerwohnsitz und der Gesellschaft gegenüber erklärt und schriftlich 
nachgewiesen hat, dass die Steuerbehörde bestätigt, dass die vorgeschriebene Vorlage der Erklärung hinsichtlich der 
Gebietsfremdheit in Bezug auf den betreffenden Anteilinhaber erfolgte und diese Bestätigung durch die Steuerbehörde noch 
immer Gültigkeit besitzt.   

Für die Ausgabe, Rücknahme oder Übertragung von Anteilen an der Gesellschaft fällt keine irische Stempel-, 
Übertragungs- oder Registriersteuer an. Ausschüttungen und Zinsen auf Wertpapiere, die in anderen Ländern als Irland 
emittiert wurden, können einer von diesen Ländern erhobenen Besteuerung, einschließlich Quellensteuern, unterliegen. Die 
Gesellschaft ist eventuell nicht in der Lage, im Rahmen der zwischen Irland und anderen Ländern geltenden 
Doppelbesteuerungsabkommen in den Genuss einer Reduzierung des Quellensteuersatzes zu kommen. Daher kann die 
Gesellschaft die ihr in bestimmten Ländern auferlegte Quellensteuer eventuell nicht zurückfordern. 

14. „Soft Commission“-Vereinbarungen 

Während des Berichtszeitraums hat der Fondsmanager Soft Commission-Vereinbarungen mit Maklern abgeschlossen, in 
deren Rahmen er bestimmte Investmentresearch- und sonstige Serviceleistungen zur Unterstützung seiner 
Anlageentscheidungen erhalten hat. Diese Leistungen sind Teil der für die Gesellschaft erbrachten 
Wertpapierdienstleistungen. Der Anlageverwalter tätigt im Namen der Gesellschaft Geschäfte mit den Maklern, für die 
Provisionen fällig werden. Der Anlageverwalter ist der Auffassung, dass diese Soft Commission-Vereinbarungen von 
Vorteil für die Gesellschaft sind, und hat sich davon überzeugt, dass dadurch die bestmögliche Ausführung der Aufträge im 
Namen der Gesellschaft ermöglicht wird und die Maklerprovisionen nicht über den für einen institutionellen Full Service 
üblichen Sätzen liegen.  

Die Gesellschaft erhielt indirekte Provisionen (Soft Commissions) in folgender Höhe: 
 

 
Berichtszeitraum bis 

zum Jahresende 
Berichtszeitraum bis 

zum 
 30. September 2014 31. März 2014 30. September 2013  
 USD USD USD 

Delaware Investments Emerging Markets Fund  83.943 183.758 106.580 
Delaware Investments Global Value Fund 641 745 228 
Delaware Investments U.S. Large Cap Growth Fund 9 48 43 
Delaware Investments U.S. Large Cap Value Fund 32.746 63.943 25.894 

„Soft Commission“-Vereinbarungen umfassen Provisionen für Researchdienste Dritter und Kredite, die in einem Pool 
zusammengefasst sind, für den ein Commission-Sharing-Agreement gilt. Beide können genutzt werden, um 
Researchdienste oder Dienstleistungen zu bezahlen, die den Anforderungen von Abschnitt 28(e) des U.S. Securities Act von 
1934 (in der jeweils aktuellen Fassung) genügen. 

Der Anlageverwalter nimmt am Liquidnet-Select-Aggregation-Programm teil, dass ihm seiner Ansicht nach einen 
umfassenden Service bietet, der die Effizienz der Verwaltung seiner Soft-Dollar-Vereinbarungen optimiert und ihm ferner 
die Möglichkeit gibt, sich auf die bestmögliche Ausführung seiner Wertpapiertransaktionen zu konzentrieren. 
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15.  Getrennte Haftung  

Gemäß irischem Recht haftet die Gesellschaft generell nicht als Ganzes gegenüber Dritten, so dass ein Teilfonds 
grundsätzlich nicht für die Verbindlichkeiten eines anderen Teilfonds haftet. Ungeachtet des Vorstehenden kann jedoch 
keine Gewähr geboten werden, dass bei einem Verfahren gegen die Gesellschaft in einer anderen Gerichtsbarkeit die 
Trennung der Teilfonds unter allen Umständen aufrechterhalten werden kann. 

16.  Geschäfte mit verbundenen und angeschlossenen Parteien  

(a) Transaktionen mit verbundene Parteien 
David P. O’Connor und Richard Salus sind jeweils Verwaltungsratsmitglieder oder Mitarbeiter von DIA oder von mit DIA 
verbundenen Unternehmen. Nach Auffassung des Verwaltungsrats und von DIA ist DIA gemäß FRS 8 „Geschäfte mit 
verbundenen Parteien“ eine verbundene Partei.  Die für wesentliche Geschäfte mit verbundenen Parteien während des 
Geschäftsjahres in Rechnung gestellten Gebühren sind in der Gewinn- und Verlustrechnung sowie in den Erläuterungen 6 
und 9 des Anhangs zum Jahresabschluss vollumfänglich aufgeführt. Die am Ende des Geschäftsjahres fälligen Beträge sind 
in der Position "Zahlbare Aufwendungen" der Bilanz aufgeführt. 

DIA ist Fondsinitiator, Anlageverwalter und Vertriebsstelle der Gesellschaft. Sie befindet sich indirekt zu 100 % im Besitz 
von Delaware Management Holdings, Inc. (“DMHI”). DMHI hat Startkapital in sämtliche aktiven Teilfonds der 
Gesellschaft investiert und ist Anteilinhaber aller aktiven Teilfonds. Das indirekte Mutterunternehmen von DMHI, 
Macquarie Bank Limited („MBL“), hat Startkapital in den Delaware Investments Emerging Markets Fund investiert. 
Bestimmte eingetragene australische Anlageverwaltungspläne, als deren verantwortliche Gesellschaft Macquarie 
Investment Management Limited („MIML“), eine verbundene Gesellschaft von DIA, fungiert, haben in den Delaware 
Investments Emerging Markets Fund investiert. 

Folgende Positionen wurden von verbundenen Parteien gehalten: 

 30. September 2014 31. März 2014 30. September 2013 
 Anzahl der Anteile Anzahl der Anteile Anzahl der Anteile 
    

MBL:    
Delaware Investments Emerging Markets Fund  - 13.649 13.649 
    
DMHI:    
Delaware Investments Emerging Markets Fund  2.474 2.474 2.474 
Delaware Investments Global Value Fund 64.280 64.280 64.280 
Delaware Investments U.S. Large Cap Growth Fund 14.522 14.522 14.522 
Delaware Investments U.S. Large Cap Value Fund 5.258 5.258 5.258 
    
MIML:    
Delaware Investments Emerging Markets Fund  3.313.509 3.313.509 3.313.509 
 
(b) Transaktionen mit angeschlossenen Parteien 
Gemäß den Bestimmungen in Absatz 1 der OGAW-Mitteilung 14.5 der Zentralbank müssen alle Transaktionen, die der 
Fondsinitiator, der Anlageverwalter, die Depotbank und/oder deren verbundene oder Konzerngesellschaften 
(„angeschlossene Parteien“) mit der Gesellschaft durchführen zu marktüblichen Konditionen und im besten Interesse der 
Anteilinhaber durchgeführt werden. Der Verwaltungsrat begrüßt die Einführung dieser Vereinbarungen (die in schriftlichen 
Verfahren niedergelegt wurden), die sicherstellen, dass die in Absatz 1 der OGAW-Mitteilung 14.5 genannten 
Verpflichtungen auf alle Transaktionen mit angeschlossenen Parteien angewendet werden und dass Transaktionen mit 
angeschlossenen Parteien, die während des Zeitraums abgeschlossen wurden, in Übereinstimmung mit den Verpflichtungen 
in Absatz 1 der OGAW-Mitteilung 14.5 standen. 
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17.  Bedeutende Ereignisse 

Mit Wirkung zum 12. Juni 2014 wurde JSP zum Unter-Anlageverwalter des Delaware Investments U.S. Large Cap Growth 
Fund ernannt. 

Eine überarbeitete Fassung des Prospekts sowie der Teilfonds- und Ländernachträge wurde von der Zentralbank am 
Donnerstag, 12. Juni 2014 vermerkt. Insbesondere wurde der Prospekt überarbeitet, um der Ernennung JSP zum Unter-
Anlageverwalter des Delaware Investments U.S. Large Cap Growth Fund und Aktualisierungen der 
Verkaufsbeschränkungen, der Risikoangaben, Angaben zu Finanzderivaten, der Aufnahme von Angaben zu 
Verkaufsbeschränkungen in Australien sowie Angaben zur Besteuerung Rechnung zu tragen. 

Während des Geschäftsjahres sind keine Ereignisse eingetreten, die sich maßgeblich auf die Gesellschaft ausgewirkt hätten.  

18.  Ereignisse nach dem Stichtag 

Für die Genehmigung von zwei neuen Teilfonds ist ein Antrag bei der Zentralbank zu stellen. Es wird erwartet, dass die 
Teilfonds vor Dezember 2014 von der Zentralbank genehmigt werden. Berichtigungen des Prospekts und der Teilfonds- 
und Ländernachträge werden in Verbindung mit diesem Antrag vorgenommen.  

Der Anteilsklassenname der Anteilsklasse A EUR, Anteilsklasse C EUR, Anteilsklasse F EUR und der Anteilsklasse I EUR 
für die in vorliegendem Bericht enthaltenen vier Teilfonds sind jeweils mit Wirkung vom 13. November 2014 in 
Anteilsklasse A EUR (thesaurierend), Anteilsklasse C EUR (thesaurierend), Anteilsklasse F EUR (thesaurierend) und 
Anteilsklasse I EUR (thesaurierend) geändert worden.Nach dem Ende des Zeitraums bis zur Genehmigung des Abschlusses 
durch den Verwaltungsrat gab es keine weiteren bedeutenden Ereignisse, die sich auf die Gesellschaft ausgewirkt haben. 

19.  Genehmigung des Abschlusses 

Der Verwaltungsrat hat den Abschluss am 13. November 2014 gebilligt. 
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS  
Stand: 30. September 2014  
  
Delaware Investments Emerging Markets Fund  

   
Beizulegender 

Zeitwert Nettovermögen 
Bestände  Bezeichnung Wert Vermögenswerte 

   USD % 
Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse notiert sind oder an einem geregelten Markt 
gehandelt werden:  
     
  Argentinien 17.549.236 2,68 

677.200  Arcos Dorados Holdings Inc 4.049.656 0,62 
32.227  Cresud SACIF y A 349.341 0,05 
56.500  MercadoLibre Inc 6.137.030 0,94 

189.700  YPF SA 7.013.209 1,07 
     
  Bahrain 67.200 0,01 

11.200  Aluminium Bahrain BSC 67.200 0,01 
     
  Brasilien 107.936.049 16,49 

1.273.000  ALL - America Latina Logistica SA 3.307.636 0,51 
781.669  B2W Cia Digital 10.474.443 1,60 
900.000  Banco Santander Brasil SA 5.886.000 0,90 
310.553  Braskem SA 4.089.983 0,62 
284.700  BRF SA 6.773.013 1,03 

76.200  Centrais Eletricas Brasileiras SA 205.740 0,03 
123.800  Gerdau SA 499.706 0,08 
816.150  Gol Linhas Aereas Inteligentes SA 3.925.682 0,60 

1.693.000  Hypermarcas SA 12.159.295 1,86 
766.900  Itau Unibanco Holding SA 10.629.234 1,62 

1.592.700  Petroleo Brasileiro SA 22.600.413 3,45 
361.200  Telefonica Brasil SA 7.104.804 1,09 
640.000  TIM Participacoes SA 16.774.400 2,56 
318.700  Vale SA 3.505.700 0,54 

     
  Chile 8.959.464 1,37 

137.500  Cia Cervecerias Unidas SA 3.025.000 0,46 
227.200  Sociedad Quimica Y Minera De Chile SA 5.934.464 0,91 

     
  China 139.213.661 21,26 

150.000  Baidu Inc 32.731.500 5,00 
1.238.000  China Mengniu Dairy Co Ltd 5.086.075 0,78 
1.354.500  China Mobile Ltd 15.629.846 2,39 

163.200  China Mobile Ltd ADR 9.586.368 1,46 
7.252.000  China Petroleum & Chemical Corp 6.341.874 0,97 

25.000  CNOOC Ltd 4.306.250 0,66 
67.000  Ctrip.com International Ltd 3.802.920 0,58 

282.200  E-Commerce China Dangdang Inc 3.440.018 0,52 
5.168.000  PetroChina Co Ltd 6.615.557 1,01 

350.000  SINA Corp/China 14.395.500 2,20 
277.500  Sohu.com Inc 13.927.725 2,13 
311.900  Tianjin Development Holdings Ltd 286.387 0,04 
916.000  Tingyi Cayman Islands Holding Corp 2.406.515 0,37 
804.000  Tsingtao Brewery Co Ltd 5.720.782 0,87 

11.244.400  Uni-President China Holdings Ltd 11.295.000 1,72 
203.200  Youku Tudou Inc 3.641.344 0,56 
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (Fortsetzung)  
Stand: 30. September 2014  
  
Delaware Investments Emerging Markets Fund (Fortsetzung)  

   
Beizulegender 

Zeitwert Nettovermögen 
Bestände  Bezeichnung Wert Vermögenswerte 

   USD % 
  Hongkong 3.590.891 0,55 

4.377.000  WH Group Ltd 3.590.891 0,55 
     
  Indien 62.262.420 9,51 

791.404  Cairn India Ltd 3.989.072 0,61 
232.770  ICICI Bank Ltd 5.386.018 0,82 

2.870.450  Indian Hotels Co Ltd 4.531.579 0,69 
2.042.300  Reliance Industries Ltd 31.209.816 4,77 

229.400  Reliance Industries Ltd 144A 6.996.700 1,07 
603.233  Tata Chemicals Ltd 3.906.959 0,60 
147.118  UltraTech Cement Ltd 6.242.276 0,95 

     
  Israel 21.492.000 3,28 

400.000  Teva Pharmaceutical Industries Ltd 21.492.000 3,28 
     
  Malaysia 3.671.990 0,56 

135.120  Hong Leong Bank Bhd 600.527 0,09 
5.536.162  UEM Sunrise Bhd 3.071.463 0,47 

     
  Mexiko 47.133.620 7,20 

500.000  America Movil SAB de CV 12.595.000 1,92 
805.417  Cemex SAB de CV 10.494.583 1,60 
198.816  Empresas ICA SAB de CV 1.373.819 0,21 

60.000  Fomento Economico Mexicano SAB de CV 5.520.000 0,84 
248.900  Grupo Financiero Santander Mexico SAB de CV 3.365.128 0,52 
407.000  Grupo Televisa SAB 13.785.090 2,11 

     
  Peru 2.895.000 0,44 

250.000  Cia de Minas Buenaventura SAA 2.895.000 0,44 
     
  Polen 7.038.200 1,08 

2.000.000  Orange Polska SA 7.038.200 1,08 
     
  Russland 39.194.375 5,99 

113.100  Etalon Group Ltd 409.422 0,06 
1.185.115  Gazprom OAO 8.340.839 1,28 

60.700  LukOil OAO 3.093.879 0,47 
312.000  Mobile TeleSystems OJSC 4.661.280 0,71 

1.049.700  Moscow Exchange MICEX-RTS OJSC 1.539.175 0,24 
821.341  Rosneft OAO 4.783.490 0,73 

4.699.713  Sberbank of Russia 9.013.110 1,38 
275  Transneft OJSC Pref 600.210 0,09 

243.000  Yandex NV 6.752.970 1,03 
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (Fortsetzung)  
Stand: 30. September 2014  
  
Delaware Investments Emerging Markets Fund (Fortsetzung)  

   
Beizulegender 

Zeitwert Nettovermögen 
Bestände  Bezeichnung Wert Vermögenswerte 

   USD % 
  Südafrika 16.199.607 2,47 

37.333  Anglo American Platinum Ltd 1.211.340 0,18 
203.200  AngloGold Ashanti Ltd 2.438.400 0,37 
629.693  ArcelorMittal South Africa Ltd 2.075.594 0,32 
119.232  Impala Platinum Holdings Ltd 916.536 0,14 
295.618  Vodacom Group Ltd 3.406.111 0,52 
993.239  Woolworths Holdings Ltd/South Africa 6.151.626 0,94 

     
  Südkorea 129.071.109 19,71 

2  E-Mart Co Ltd 436 – 
285.400  KB Financial Group Inc 10.331.480 1,58 

20.000  KCC Corp 13.627.102 2,08 
90.800  LG Display Co Ltd 1.429.192 0,22 

902.940  LG Uplus Corp 10.524.669 1,61 
4.003  Lotte Chilsung Beverage Co Ltd 8.227.915 1,26 
3.536  Lotte Confectionery Co Ltd 7.271.376 1,11 

10.117  Lotte Shopping Co Ltd 3.029.587 0,46 
28.217  Samsung Electronics Co Ltd 31.632.989 4,83 
56.434  Samsung Life Insurance Co Ltd 5.642.062 0,86 

155.643  Shinhan Financial Group Co Ltd 7.168.201 1,09 
754.300  SK Telecom Co Ltd 22.885.462 3,50 
180.000  S-Oil Corp 7.300.638 1,11 

     
  Taiwan 26.345.767 4,02 

1.650.544  Hon Hai Precision Industry Co Ltd 5.208.952 0,80 
451.000  MediaTek Inc 6.671.688 1,02 

2.596.000  Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 10.240.701 1,56 
10.199.000  United Microelectronics Corp 4.224.426 0,64 

     
  Thailand 5.723.048 0,87 

887.900  Bangkok Bank PCL 5.723.048 0,87 
     
  Türkei 11.706.188 1,79 

1.783.117  Akbank TAS 5.811.713 0,89 
350.000  Turkcell Iletisim Hizmetleri AS 4.595.500 0,70 

1.030.360  Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari AS 1.298.975 0,20 
     
  Vereinigte Staaten 7.197.183 1,10 

176.618  Yahoo! Inc 7.197.183 1,10 
     
  Summe Aktien 657.247.008 100,38 
     

  
Finanzielle Vermögenswerte, die erfolgswirksam zum 
beizulegenden Zeitwert bewertet werden 657.247.008 100,38 

     
  Laufende Nettoverbindlichkeiten 2.508.884) 0,38) 
     
  Summe Nettovermögen 654.738.124 100,00 
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Portfolioanalyse (prozentualer Anteil am Gesamtvermögen) %-Anteil am Gesamtvermögen 
Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse notiert sind oder an einem geregelten Markt 
gehandelt werden: 95,18 
Sonstiges Vermögen 4,82 
Summe Vermögenswerte 100,00  
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (Fortsetzung)  
Stand: 30. September 2014  
  
Delaware Investments Global Value Fund  

   
Beizulegender 

Zeitwert Nettovermögen 
Bestände  Bezeichnung Wert Vermögenswerte 

   USD % 
Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse notiert sind oder an einem geregelten Markt 
gehandelt werden:  
     
  Australien 47.975 1,24 

6.255  Coca-Cola Amatil Ltd 47.975 1,24 
     
  Kanada 214.869 5,56 

3.028  CGI Group Inc 101.659 2,63 
3.007  WestJet Airlines Ltd 84.092 2,18 
4.860  Yamana Gold Inc 29.118 0,75 

     
  Frankreich 260.710 6,75 

2.717  AXA SA 66.935 1,73 
864  Sanofi 97.735 2,53 
828  Total SA 53.796 1,39 
727  VINCI SA 42.244 1,10 

     
  Deutschland 32.206 0,83 

810  STADA Arzneimittel AG 32.206 0,83 
     
  Indonesien 42.818 1,11 

50.044  Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT 42.818 1,11 
     
  Israel 107.406 2,78 

1.999  Teva Pharmaceutical Industries Ltd 107.406 2,78 
     
  Italien 126.059 3,26 

2.492  Saipem SpA 52.941 1,37 
9.255  UniCredit SpA 73.118 1,89 

     
  Japan 485.402 12,56 

900  East Japan Railway Co 67.363 1,74 
4.476  ITOCHU Corp 54.606 1,41 
5.587  Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 31.558 0,82 
2.113  Nippon Telegraph & Telephone Corp 131.279 3,40 
1.300  Nitori Holdings Co Ltd 80.365 2,08 
4.100  Sumitomo Rubber Industries Ltd 58.243 1,51 
1.056  Toyota Motor Corp 61.988 1,60 

     
  Niederlande 129.982 3,36 

5.831  ING Groep NV 83.296 2,15 
1.463  Koninklijke Philips NV 46.686 1,21 

     
  Norwegen 49.462 1,28 

3.473  Subsea 7 SA 49.462 1,28 
     
  Russland 56.578 1,46 

3.787  Mobile TeleSystems OJSC 56.578 1,46 
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (Fortsetzung)  
Stand: 30. September 2014  
  
Delaware Investments Global Value Fund (Fortsetzung)  

   
Beizulegender 

Zeitwert Nettovermögen 
Bestände  Bezeichnung Wert Vermögenswerte 

   USD % 
  Schweiz 109.633 2,84 

1.271  Aryzta AG 109.633 2,84 
     
  Großbritannien 180.093 4,66 

4.392  Meggitt PLC 32.126 0,83 
1.817  National Grid PLC 26.142 0,68 

913  Rio Tinto PLC 44.870 1,16 
4.164  Standard Chartered PLC 76.955 1,99 

     
  Vereinigte Staaten 1.979.679 51,22 

2.238  American Airlines Group Inc 79.382 2,05 
436  American Express Co 38.163 0,99 

1.314  Apple Inc 132.386 3,42 
972  Caterpillar Inc 96.257 2,49 

1.093  Cintas Corp 77.144 2,00 
966  Delphi Automotive PLC 59.264 1,53 
562  Goldman Sachs Group Inc/The 103.200 2,67 

1.492  Halliburton Co 96.234 2,49 
255  International Business Machines Corp 48.422 1,25 
712  Johnson & Johnson 75.906 1,96 

1.477  JPMorgan Chase & Co 88.974 2,30 
1.384  Lowe's Cos Inc 73.255 1,90 
1.484  Mylan Inc/PA 67.507 1,75 
2.186  NASDAQ OMX Group Inc/The 92.730 2,40 
1.011  National Oilwell Varco Inc 76.927 1,99 

888  Omnicom Group Inc 61.157 1,58 
2.327  Oracle Corp 89.101 2,31 
2.182  Pfizer Inc 64.522 1,67 

611  Target Corp 38.297 0,99 
1.678  Time Warner Inc 126.219 3,27 

971  Travelers Cos Inc/The 91.235 2,36 
996  Viacom Inc 76.622 1,98 

1.742  Wells Fargo & Co 90.358 2,34 
1.039  WESCO International Inc 81.333 2,10 
3.432  Western Union Co/The 55.084 1,43 

     
  Summe Aktien 3.822.872 98,91 
     

  
Finanzielle Vermögenswerte, die erfolgswirksam zum 
beizulegenden Zeitwert bewertet werden 3.822.872 98,91 

     
  Nettoinventarwert 42.247 1,09 
     
  Summe Nettovermögen 3.865.119 100,00 

  

 
Portfolioanalyse (prozentualer Anteil am Gesamtvermögen) %-Anteil am Gesamtvermögen 
Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse notiert sind oder an einem geregelten Markt 
gehandelt werden: 98,80 
Sonstiges Vermögen 1,20 
Summe Vermögenswerte 100,00  
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (Fortsetzung)  
Stand: 30. September 2014  
  
Delaware Investments U.S. Large Cap Growth Fund  

   
Beizulegender 

Zeitwert Nettovermögen 
Bestände  Bezeichnung Wert Vermögenswerte 

   USD % 
Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse notiert sind oder an einem geregelten Markt 
gehandelt werden:  
     
  Zyklische Konsumgüter 56.778 23,71 

51  Discovery Communications Inc Class A 1.928 0,81 
168  Discovery Communications Inc Class C 6.263 2,61 
210  eBay Inc 11.892 4,97 
132  L Brands Inc 8.841 3,69 
330  Liberty Interactive Corp 9.412 3,93 

66  NIKE Inc 5.887 2,46 
8  Priceline Group Inc/The 9.269 3,87 

120  Sally Beauty Holdings Inc 3.286 1,37 
     
  Basiskonsumgüter 9.835 4,11 

166  Walgreen Co 9.835 4,11 
     
  Energie 21.418 8,94 

98  EOG Resources Inc 9.705 4,05 
112  Kinder Morgan Inc/DE 4.295 1,79 
134  Williams Cos Inc/The 7.418 3,10 

     
  Finanzdienstleistungen 40.127 16,75 

134  Crown Castle International Corp 10.791 4,50 
33  Intercontinental Exchange Inc 6.437 2,69 

148  MasterCard Inc 10.949 4,57 
56  Visa Inc 11.950 4,99 

     
  Gesundheitswesen 38.788 16,20 

72  Allergan Inc/United States 12.835 5,36 
155  Celgene Corp 14.691 6,14 
145  Novo Nordisk A/S 6.906 2,88 

29  Perrigo Co PLC 4.356 1,82 
     
  Materialien & Verfahrenstechnik 2.915 1,22 

46  Syngenta AG 2.915 1,22 
     
  Technologie 66.088 27,59 

100  Adobe Systems Inc 6.919 2,89 
26  Baidu Inc 5.674 2,37 
36  Equinix Inc 7.646 3,19 
9  Google Inc Class A 5.297 2,21 
9  Google Inc Class C 5.196 2,17 

84  Intuit Inc 7.364 3,07 
312  Microsoft Corp 14.464 6,04 
149  QUALCOMM Inc 11.141 4,65 

35  Yelp Inc 2.387 1,00 
     
  Summe Aktien 235.949 98,52 
     

  
Finanzielle Vermögenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden 
Zeitwert bewertet werden 235.949 98,52 

     
  Nettoinventarwert 3.556 1,48 
     
  Summe Nettovermögen 239.505 100,00 
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (Fortsetzung) 
Stand: 30. September 2014 
 
Delaware Investments U.S.Large Cap Growth Fund (Fortsetzung) 

 
Portfolioanalyse (prozentualer Anteil am Gesamtvermögen) %-Anteil am Gesamtvermögen 
Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse notiert sind oder an einem geregelten Markt 
gehandelt werden: 97,22 
Sonstiges Vermögen 2,78 
Summe Vermögenswerte 100,00  
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (Fortsetzung)  
Stand: 30. September 2014  
  
Delaware Investments U.S. Large Cap Value Fund  

   
Beizulegender 

Zeitwert Nettovermögen 
Bestände  Bezeichnung Wert Vermögenswerte 

   USD % 
Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse notiert sind oder an einem geregelten Markt 
gehandelt werden:  
     
  Zyklische Konsumgüter 14.985.539 5,91 

169.400  Johnson Controls Inc 7.453.600 2,94 
142.300  Lowe's Cos Inc 7.531.939 2,97 

     
  Basiskonsumgüter 30.196.695 11,92 

147.700  Archer-Daniels-Midland Co 7.548.947 2,98 
93.900  CVS Health Corp 7.473.501 2,95 

134.133  Kraft Foods Group Inc 7.565.101 2,99 
222.100  Mondelez International Inc 7.609.146 3,00 

     
  Energie 37.461.078 14,79 

63.400  Chevron Corp 7.564.254 2,99 
97.000  ConocoPhillips 7.424.380 2,93 

115.800  Halliburton Co 7.469.100 2,95 
199.800  Marathon Oil Corp 7.512.480 2,96 

77.900  Occidental Petroleum Corp 7.490.864 2,96 
     
  Finanzwesen 29.957.887 11,82 

122.600  Allstate Corp/The 7.523.962 2,97 
193.500  Bank of New York Mellon Corp/The 7.494.255 2,96 
201.000  BB&T Corp 7.481.220 2,95 
142.500  Marsh & McLennan Cos Inc 7.458.450 2,94 

     
  Gesundheitswesen 45.016.823 17,77 

105.400  Baxter International Inc 7.561.396 2,99 
99.200  Cardinal Health Inc 7.432.064 2,93 
71.100  Johnson & Johnson 7.579.971 2,99 

126.000  Merck & Co Inc 7.469.280 2,95 
254.400  Pfizer Inc 7.522.608 2,97 
122.800  Quest Diagnostics Inc 7.451.504 2,94 

     
  Industriesektor 22.659.282 8,94 

56.800  Northrop Grumman Corp 7.485.104 2,95 
74.300  Raytheon Co 7.550.366 2,98 

160.400  Waste Management Inc 7.623.812 3,01 
     
  IT 29.997.434 11,84 

185.700  Broadcom Corp 7.505.994 2,96 
301.600  Cisco Systems Inc 7.591.272 3,00 
217.000  Intel Corp 7.555.940 2,98 
554.700  Xerox Corp 7.344.228 2,90 

     
  Grundstoffe 7.541.976 2,98 

105.100  EI du Pont de Nemours & Co 7.541.976 2,98 
     
  Telekommunikationsdienste 15.190.077 5,99 

215.000  AT&T Inc 7.576.600 2,99 
152.300  Verizon Communications Inc 7.613.477 3,00 
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (Fortsetzung)  
Stand: 30. September 2014  
  
Delaware Investments U.S.Large Cap Value Fund (Fortsetzung)  

   
Beizulegender 

Zeitwert Nettovermögen 
Bestände  Bezeichnung Wert Vermögenswerte 

   USD % 
  Versorger 7.519.895 2,97 

134.500  Edison International 7.519.895 2,97 
     
  Summe Aktien 240.526.686 94,93 
     

  
Finanzielle Vermögenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden 
Zeitwert bewertet werden 240.526.686 94,93 

     
  Nettoinventarwert 12.838.075 5,07 
     
  Summe Nettovermögen 253.364.761 100,00 

  

 
Portfolioanalyse (prozentualer Anteil am Gesamtvermögen) %-Anteil am Gesamtvermögen 
Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse notiert sind oder an einem geregelten Markt 
gehandelt werden: 94,30 
Sonstiges Vermögen 5,70 
Summe Vermögenswerte 100,00  
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AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN PORTFOLIOÄNDERUNGEN  
Für das am 30. September 2014 endende Halbjahr 
 
Delaware Investments Emerging Markets Fund    
    
    
20 wichtigste Käufe  Nominal Kosten 

USD 
    

Samsung Electronics Co Ltd           6.217      8.330.473  
S-Oil Corp       180.000      8.098.354  
Akbank TAS    1.783.117      7.190.823  
Reliance Industries Ltd       414.934      7.145.476  
Shinhan Financial Group Co Ltd       155.643      7.046.633  
Yandex NV       243.000      6.533.539  
SINA Corp/China       130.000      6.282.426  
ICICI Bank Ltd       232.770      5.652.714  
China Petroleum & Chemical Corp    5.134.000      5.122.607  
MercadoLibre Inc         56.500      4.821.803  
PetroChina Co Ltd    3.410.000      4.818.096  
Petroleo Brasileiro SA       262.000      4.478.838  
Sberbank of Russia    1.899.700      4.167.546  
Baidu Inc         20.600      4.135.522  
Lotte Shopping Co Ltd         13.860      4.097.869  
WH Group Ltd    4.377.000      3.536.873  
Grupo Financiero Santander Mexico SAB de CV       248.900      3.442.759  
B2W Cia Digital       291.648      3.280.925  
Teva Pharmaceutical Industries Ltd         53.300      2.946.680  
Uni-President China Holdings Ltd    3.601.400      2.548.820  
 
20 wichtigste Verkäufe  Nominal Erlöse 

USD 
    
TIM Participacoes SA       425.002    12.468.977  
Baidu Inc         30.600      6.737.644  
Teva Pharmaceutical Industries Ltd       103.300      5.504.505  
Lotte Shopping Co Ltd         14.843      4.440.893  
BRF SA       115.300      3.030.810  
Yahoo! Inc         88.100      3.000.038  
Fomento Economico Mexicano SAB de CV         30.300      2.789.714  
Tingyi Cayman Islands Holding Corp       848.000      2.231.530  
Orange Polska SA       595.965      2.081.197  
CNOOC Ltd         10.100      1.734.633  
America Movil SAB de CV         64.300      1.599.196  
Alibaba Group Holding Ltd         13.500      1.252.592  
Cia de Minas Buenaventura SAA         88.600      1.030.732  
China Mengniu Dairy Co Ltd         93.000         482.372  
Markit Ltd         17.400         454.478  
7-Eleven Malaysia Holdings Bhd       664.300         298.741  
Woolworths Holdings Ltd/South Africa       218.512         254.288  
Fibria Celulose SA           9.500         105.219  
Indian Hotels Co Ltd       572.271           32.613  
Desarrolladora Homex SAB de CV         76.400           26.858  
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AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN PORTFOLIOÄNDERUNGEN (Fortsetzung) 
Für das am 30. September 2014 endende Halbjahr 
 
Delaware Investments Global Value Fund    
    
    
20 wichtigste Käufe  Nominal Kosten 

USD 
    

National Oilwell Varco Inc        1.029       85.604  
NASDAQ OMX Group Inc        2.271       83.543  
ING Groep NV        5.831       77.735  
Saipem SpA.        2.785       69.236  
Sumitomo Rubber Industries Ltd        4.100       60.427  
Coca-Cola Amatil Ltd        6.566       58.462  
UniCredit SpA        5.315       43.348  
Meggitt PLC        4.392       40.652  
American Airlines Group Inc        1.086       39.405  
STADA Arzneimittel AG           844       38.295  
Sanofi           356       37.724  
Halliburton Co           462       29.908  
Pfizer Inc           815       23.534  
JPMorgan Chase & Co           371       20.958  
Apple Inc           178       17.054  
WESCO International Inc           160       12.939  
Time Warner Inc           149       11.029  
WestJet Airlines Ltd           500       11.016  
Goldman Sachs Group Inc/The             63       10.888  
Wells Fargo & Co           156         7.797  
 
20 wichtigste Verkäufe  Nominal Erlöse 

USD 
    

Teleperformance SA        1.253       82.461  
Lafarge SA        1.052       81.754  
CNOOC Ltd      37.000       67.930  
Carlsberg A/S           584       55.298  
Johnson & Johnson           478       48.501  
Western Union Co        2.066       35.173  
Chevron Corp           240       29.048  
Travelers Cos Inc           324       28.464  
Wells Fargo & Co           527       25.810  
Nippon Telegraph and Telephone Corp           300       18.181  
Aryzta AG           189       17.531  
VINCI SA           225       16.420  
Time Warner Inc           201       14.607  
CGI Group Inc           400       13.887  
Standard Chartered PLC           551       12.038  
WestJet Airlines Ltd           500       11.711  
Apple Inc             58       10.833  
Goldman Sachs Group Inc/The             66       10.677  
Viacom Inc           125       10.659  
Caterpillar Inc             94         9.930  
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AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN PORTFOLIOÄNDERUNGEN (Fortsetzung) 
Für das am 30. September 2014 endende Halbjahr 
 
Delaware Investments U.S. Large Cap Growth Fund    
    
    
Summe der Käufe*  Nominal Kosten 

USD 
    

Williams Cos Inc/The   134   6.631  
Discovery Communications Inc Class C   128   6.002  
Baidu, Inc   26   4.828  
Kinder Morgan Inc/DE   115   4.693  
Equinix, Inc   21   3.812  
Discovery Communications Inc Class A   51   3.054  
eBay Inc   51   2.768  
Celgene Corp   15   2.105  
QUALCOMM Inc   17   1.321  
Microsoft Corp   31   1.304  
L Brands Inc   18   1.078  
Walgreen Co   12   806  
Yelp Inc   11   728  
Crown Castle International Corp   3   221  
Liberty Interactive Corp   4   114  

    
20 wichtigste Verkäufe  Nominal Erlöse 

USD 
    

Progressive Corp   225   5.510  
Kinder Morgan Inc   148   4.950  
CME Group Inc   62   4.554  
VeriSign Inc   77   3.853  
Teradata Corp   86   3.519  
Adobe Systems Inc   46   3.247  
EOG Resources Inc   28   2.919  
VeriFone Systems Inc   64   2.246  
MasterCard Inc   12   908  
Visa Inc   4   841  
Crown Castle International Corp   9   706  
Celgene Corp   7   625  
L Brands Inc   10   622  
Intuit Inc   6   504  
Syngenta AG   7   498  
QUALCOMM Inc   5   375  
Allergan, Inc   1   169  
Perrigo Co   1   143  
Microsoft Corp   3   139  
Walgreen Co   2   125  
 
*Im Berichtszeitraum wurden weniger als 20 Käufe getätigt.
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AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN PORTFOLIOÄNDERUNGEN (Fortsetzung) 
Für das am 30. September 2014 endende Halbjahr 
 
Delaware Investments U.S. Large Cap Value Fund    
    
    
20 wichtigste Käufe  Nominal Kosten 

USD 
    

Pfizer Inc   182.900   5.367.135  
BB&T Corp   141.500   5.347.865  
Raytheon Co   50.900   4.876.669  
Mondelez International Inc   124.500   4.528.169  
AT&T Inc   126.700   4.479.691  
Johnson Controls Inc   96.900   4.460.039  
EI du Pont de Nemours & Co   65.300   4.385.090  
Verizon Communications Inc   89.900   4.351.717  
Cardinal Health Inc   64.800   4.328.114  
Northrop Grumman Corp   35.900   4.318.948  
Occidental Petroleum Corp   44.200   4.292.725  
Chevron Corp   34.400   4.281.128  
Kraft Foods Group Inc   75.300   4.280.396  
Lowe's Cos Inc   92.600   4.269.122  
Quest Diagnostics Inc   72.600   4.221.115  
Baxter International Inc   57.000   4.214.130  
Merck & Co Inc   74.700   4.214.003  
CVS Health Corp   55.000   4.189.374  
Edison International   75.100   4.177.861  
Johnson & Johnson   40.900   4.130.023  

    
20 wichtigste Verkäufe  Nominal Erlöse 

USD 
    

Motorola Solutions Inc   128.007   8.394.157  
Broadcom Corp   161.800   6.182.484  
Intel Corp   177.000   5.419.628  
Raytheon Co   51.700   4.986.940  
EI du Pont de Nemours & Co   71.100   4.858.487  
Quest Diagnostics Inc   82.300   4.853.109  
Cisco Systems Inc   197.900   4.849.160  
Cardinal Health Inc   69.700   4.804.233  
Xerox Corp   369.800   4.730.615  
Marathon Oil Corp   120.600   4.702.313  
Northrop Grumman Corp   38.300   4.674.723  
Pfizer Inc   157.500   4.648.121  
Johnson & Johnson   45.100   4.614.974  
Verizon Communications Inc   93.400   4.599.838  
Lowe's Cos Inc   98.700   4.588.745  
Archer-Daniels-Midland Co   101.900   4.573.925  
Merck & Co Inc   78.000   4.533.784  
Bank of New York Mellon Corp/The   126.500   4.526.217  
Occidental Petroleum Corp   44.000   4.509.995  
Edison International   80.700   4.493.484  
Eine Liste der Käufe und Verkäufe von Vermögenswerten der einzelnen Teilfonds ist kostenfrei beim Vertreter der Gesellschaft in der Schweiz erhältlich: 
ACOLIN Fund Services AG, Stadelhoferstrasse 18, CH-8001 Zürich. 
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN   
Für das am 30. September 2014 endende Halbjahr 
 
Gesamtkostenquote (TER) 
 
Nachstehend sind die Gesamtkostenquoten (“TER”) für die Teilfonds für den zum 30. September 2014 endenden 
Berichtszeitraum aufgeführt: 
 

 

Delaware 
Investments 

Emerging Markets 
Fund 

Delaware 
Investments Global 

 Global Value  
  Fonds 

Delaware 
Investments Global 

 U.S. Large Cap 
Growth Fund 

Delaware 
Investments Global  

U.S. Large Cap 
Value Fund 

     
Anteilsklasse C, GBP (Ausschüttend) k.A. k.A. 2,20% k.A. 
Anteilsklasse F, GBP (ausschüttend) k.A. k.A. k.A. 1,47% 
Anteilsklasse F, USD (Thesaurierend) 1,94% 1,72% 1,70% 1,47% 
Anteilsklasse I, EUR 1,18% k.A. k.A. k.A. 
Anteilsklasse I, GBP (thesaurierend) 1,18% k.A. 0,55% k.A. 
Anteilsklasse I, GBP (Ausschüttend) k.A. k.A. 0,95% 0,69% 
Anteilsklasse I, USD (thesaurierend) 1,18% k.A. k.A. 0,71% 
Anteilsklasse I, USD (Ausschüttend) k.A. k.A. 0,95% k.A. 
     
 
*Ausführliche Informationen zur TER-Grenze jedes Teilfonds entnehmen Sie bitte Erläuterung 9. 
 
Portfolioumschlagsrate  
 
Nachstehend sind die Portfolioumschlagsraten (“PTR”) für die Teilfonds für den zum 30. September 2014 endenden 
Berichtszeitraum aufgeführt: 
 
Teilfonds   PTR 
Delaware Investments Emerging Markets Fund   1,28% 
Delaware Investments Global Value Fund   2,27% 
Delaware Investments U.S. Large Cap Growth Fund   0,96% 
Delaware Investments U.S. Large Cap Value Fund   (4,41%) 
 
Die Portfolioumschlagsrate (Portfolio Turnover Rate - PTR) wird errechnet als die Differenz zwischen (1) dem absoluten 
Betrag der Käufe und Verkäufe von Anlagen und (2) dem absoluten Betrag der Zeichnungen und Rücknahmen von Anteilen 
und durch die anschließende Teilung des Ergebnisses durch das durchschnittliche Nettovermögen. 
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