Registernummer: 448170

COMPANIES ACTS 1963 BIS 2012

EUROPAISCHE GEMEINSCHAFTEN (ORGANISMEN FUR GEMEINSAME
ANLAGEN IN WERTPAPIEREN)
VERORDNUNGEN VON 2011

GRUNDUNGSURKUNDE UND SATZUNG

der

MACQUARIE COLLECTIVE FUNDS

PUBLIC LIMITED COMPANY

EINE INVESTMENTGESELLSCHAFT

MIT VARIABLEM KAPITAL

EIN UMBRELLAFONDS MIT GETRENNTER HAFTUNG ZWISCHEN DEN FONDS

ARTHUR COX

Earlsfort Centre

Earlsfort Terrace
Dublin 2



COMPANIES ACTS 1963 BIS 2012
EUROPAISCHE GEMEINSCHAFTEN (ORGANISMEN FUR GEMEINSAME

ANLAGEN IN WERTPAPIEREN)
VERORDNUNGEN VON 2011

COMPANY LIMITED BY SHARES
MIT VARIABLEM KAPITAL
GRUNDUNGSURKUNDE
DER
MACQUARIE COLLECTIVE FUNDS
PUBLIC LIMITED COMPANY
EIN UMBRELLAFONDS MIT
GETRENNTER HAFTUNG ZWISCHEN DEN FONDS
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Der Name der Gesellschaft ist MACQUARIE COLLECTIVE FUNDS PUBLIC
LIMITED COMPANY.

Die Gesellschaft wurde geméll den Bestimmungen der Companies Acts 1963-2012
und den Verordnungen der Europdischen Gemeinschaften (Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von 2011 als Public Limited Company
gegriindet. Die Gesellschaft ist eine Investmentgesellschaft, deren einziger Zweck die
gemeinsame Anlage in Wertpapieren und anderen liquiden finanziellen
Vermogenswerten im Sinne von Vorschrift 45 der Verordnungen mit dem Kapital
eines breiten Anlegerpublikums ist und die nach dem Grundsatz der Risikostreuung
arbeitet. Die Gesellschaft kann samtliche MaBnahmen ergreifen und alle
Transaktionen durchfiihren, die ihrer Ansicht nach sinnvoll oder notwendig fiir die
Erfillung und Entwicklung des Geschiftszwecks sind, soweit diese nach den
Verordnungen der Europidischen Gemeinschaften (Organismen filir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren) von 2011 (und allen diesbeziiglichen Anderungen, solange
diese in Kraft sind) in vollem Umfang zuldssig sind. Die Gesellschaft darf ihren
Geschiftszweck oder ihre Befugnisse insoweit nicht findern, als diese Anderungen
dazu fiihren wiirden, dass sie nicht linger als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren im Sinne der Verordnungen der Europdischen Gemeinschaften
(Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von 2011 anerkannt wiirde.

Zum Zweck der Erfiillung ihres einzigen Geschéftszwecks gemdl Abschnitt 2 oben
hat die Gesellschaft auch die folgenden Befugnisse:

(1) das Geschift einer Investmentgesellschaft zu betreiben und zu diesem Zweck
im Namen der Gesellschaft oder ihrer Vertreter Anteile, Aktien,
Schuldverschreibungen, Schuldscheine, Anleihen, Schuldtitel, Obligationen



)

3)

4

)

(6)

(7

und Derivate zu erwerben und zu halten, die unabhéngig vom Griindungsort
oder Sitz des Emittenten begeben oder garantiert werden, oder mit
Schuldscheinen, Anleihen, Schuldtiteln, Obligationen und Wertpapieren zu
handeln, die von einer Regierung, einem souverdnen Staat, dessen
Beauftragten, einer Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen Charakters oder einer
abhéngigen kommunalen, lokalen oder anderweitigen obersten Behorde in
einem beliebigen Staat ausgegeben oder garantiert werden;

diese Anteile, Aktien, Schuldverschreibungen, Schuldscheine, Anleihen,
Schuldtitel, Obligationen oder Wertpapiere durch Erstzeichnung, Vertrag,
Angebot, Kauf, Umtausch, Ausgabe, Beteiligung an Konsortien oder
anderweitig zu erwerben und unabhingig davon, ob der gesamte Preis bezahlt
wurde und ob die Zahlung zum Ausgabezeitpunkt oder zu einem spéteren
Termin erfolgt, nach MalBigabe der (soweit vorhanden) festgelegten
Geschéftsbedingungen zu zeichnen, soweit dies fiir angemessen gehalten wird;

derivative Finanzinstrumente und Techniken jeglicher Art zum Zwecke eines
effizienten Portfoliomanagements der Vermogenswerte der Gesellschaft
einzusetzen, die gegebenenfalls nach den Verordnungen der Europidischen
Gemeinschaften (Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von
2011 zulédssig sind, und vor allem und unbeschadet der Allgemeingiiltigkeit
der obigen Ausfiihrungen Verkaufs- und Riickverkaufsvereinbarungen,
Futures, Optionen, Wertpapierleihvertrage, Leerverkdufe und gegebenenfalls
Vereinbarungen iiber spétere Lieferung und Terminkontrakte, Devisenkassa-
und Devisenterminkontrakte, Forward Rate Agreements, Swaps, Collars,
Floors und Caps und andere Devisen- oder Zinsabsicherungs- und -
anlagevereinbarungen abzuschlieen, anzunehmen, auszugeben und damit zu
handeln;

auf Rechnung eines Fonds durch Zeichnung oder Ubertragung gegen Entgelt
Anteile einer oder mehrerer Anteilsklassen eines anderen Fonds der
Gesellschaft nach Maligabe der Bestimmungen der Companies Acts 1963-
2012 und der von Zeit zu Zeit von der Zentralbank festgelegten Bedingungen
zu kaufen;

alle Rechte und Vollmachten auszuiiben und durchzusetzen, die mit dem
Eigentum an diesen Anteilen, Aktien, Aktienobligationen oder sonstigen
Wertpapieren iibertragen werden oder durch diese bedingt sind;

die Anlagen der Gesellschaft oder Teile davon in der Weise zu verdufBern oder
dariiber zu verfiigen, wie es die Gesellschaft insbesondere fiir Anteile,
Schuldverschreibungen oder Wertpapiere jeder anderen Gesellschaft fiir
angemessen hilt;

die Geschifte einer Treuhand- und Investmentgesellschaft durchzufiihren und
die Mittel der Gesellschaft in Wertpapieren oder anderen Anlageformen
anzulegen oder anderweitig Wertpapiere und Anlagen jeder Art zu erwerben,
zu halten und damit zu handeln;
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Schuldscheine, Wechsel, Schecks, Akkreditive oder andere Schuldtitel
auszustellen, zu ziehen, anzunehmen, zu indossieren, auszugeben, zu
diskontieren und anderweitig damit zu handeln;

durch Kauf, Tausch, Leasing, Erbpacht oder auf andere Weise Grundstiicke,
Wohnhéduser oder Vermogen beliebiger Besitzverhdltnisse zu erwerben,
unabhidngig davon, ob diese belastet sind, sei es durch einfachen
Immobilienerwerb oder sonstigen Grundbesitz oder entsprechende Rechte,
und gleichgiiltig, ob unmittelbar oder mittelbar durch Anwartschaftsrecht, ob
angestammt oder zufillig erworben,;

die Funktion eines Verwalters, Ausschusses, Managers, Sekretirs der
Gesellschaft Sachverwalters, Bevollméchtigten, Vertreters, Kassenverwalters
oder einer Registerstelle auszuiiben und die damit verbundenen
Verpflichtungen wahrzunehmen;

die Ausgabe, Emission oder Umwandlung von Schuldverschreibungen,
Schuldscheinen, Anleihen, Obligationen, Anteilen, Aktien und Wertpapieren
zu begiinstigen und zu fordern und als treuhidnderischer Verwalter im
Zusammenhang mit diesen Wertpapieren aufzutreten und sich an der
Umwandlung von geschiftlichen Angelegenheiten und Engagements in
Unternehmen zu beteiligen;

Investmentfonds im Hinblick auf die Ausgabe von Vorzugs- oder
Nachzugsaktien oder sonstigen speziellen Aktien oder Wertpapieren
aufzulegen, was auf der Basis oder durch Verbriefung von Anteilen, Aktien
oder sonstigen Vermdgenswerten erfolgt, die speziell fiir die Zwecke dieses
Fonds erworben wurden, diese abzurechnen und auszugleichen und, sofern
dies fiir angemessen gehalten wird, diese Fonds einzusetzen und zu betreiben,
sowie diese Vorzugs- oder Nachzugsaktien oder sonstigen speziellen Aktien
oder Wertpapiere zu emittieren, zu verdullern oder zu halten;

Personengesellschaften  oder  Vertrige zwecks  Gewinnbeteiligung,
Interessenteilung, gemeinsamer Unternehmen, gegenseitiger Ubereinkuntft,
Kooperation oder aus anderem Grund mit Unternechmen einzugehen, die an
Geschiften beteiligt sind, die die Gesellschaft durchfiihren oder abwickeln
darf, oder an Geschiéften beteiligt sind, die direkt oder indirekt zum Nutzen der
Gesellschaft abgewickelt werden konnen, sowie Anteile oder Aktien oder
Wertpapiere dieser Unternehmen zu erwerben, zu verkaufen, zu halten oder
anderweitig mit diesen Anteilen, Aktien oder Wertpapieren zu handeln und
diese Unternehmen zu unterstiitzen;

jedes Unternehmen zwecks Erwerbs des gesamten oder eines Teils des
Vermogens oder der Verbindlichkeiten der Gesellschaft oder der Abwicklung
von Geschéften zu unterstiitzen, die der Gesellschaft forderlich oder zutrdglich
erscheinen konnten oder deren Wertsteigerung dienlich sein kdnnten oder ihr
Vermogen, ihre Anlagen oder Geschifte profitabler machen kénnten, oder zu
jedem anderen Zweck, welcher direkt oder indirekt zum Nutzen der
Gesellschaft und zur Errichtung von Tochtergesellschaften aus einem der
vorgenannten Griinde errechnet worden sein mag;
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Kapital fiir jeden Geschiftszweck der Gesellschaft zu beschaffen und die
Vermogenswerte der Gesellschaft fiir spezielle Zwecke zu bestimmen, ob
bedingt oder unbedingt, und alle Klassen oder Sektionen zuzulassen, die in
Bezug zum Handel mit Anteilen der Gesellschaft zu deren Nutzen oder zum
Nutzen eines bestimmten Geschiftsbereichs der Gesellschaft oder zu anderen
speziellen Rechten, Privilegien, Vorteilen oder Vorziigen stehen;

Vereinbarungen mit Regierungen oder obersten, kommunalen, lokalen oder
anderen Behorden oder Unternehmen abzuschlieBen, die den Zielen der
Gesellschaft zutrdglich sein konnten, und von den Regierungen, Behorden
oder Unternehmen Charten, Vertrdge, Anordnungen, Rechte, Privilegien und
Konzessionen zu erhalten sowie diese Vereinbarungen, Charten, Vertrége,
Anordnungen, Rechte, Privilegien und Konzessionen anzuwenden und
umzusetzen;

Darlehen aufzunehmen oder Gelder zu beschaffen oder Zahlungen in dem
gemill den Verordnungen der Europédischen Gemeinschaften (Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von 2011 (und allen diesbeziiglichen
Anderungen, solange diese in Kraft sind) zulissigen Umfang zu sichern, in der
Weise, die die Gesellschaft flir angemessen hélt, und zwar insbesondere
(jedoch  unbeschadet der Allgemeingiiltigkeit der vorangehenden
Ausfiihrungen) durch Ausgabe von befristeten oder unbefristeten und
einlosbaren oder anderen Schuldverschreibungen, Schuldscheinen, Anleihen,
Obligationen und Wertpapieren jeder Art, und die Riickzahlung der
Kapitalaufnahmen, Darlehen oder treuhdnderisch verwalteten Gelder,
Hypotheken, Sicherungs- oder Pfandrechte auf die gesamte oder einen Teil der
Geschéftstitigkeit, das gegenwirtige oder zukiinftige FEigentum oder
Vermogen der Gesellschaft, einschlieBlich des nicht eingeforderten Kapitals,
auch durch vergleichbare Treuhandvertrige, Hypotheken, Sicherungs- oder
Pfandrechte zu sichern, und die Erfiillung von Verpflichtungen oder
Verbindlichkeiten, die die Gesellschaft eingehen konnte, zu garantieren;

die Erfillung der Verpflichtungen aus vertraglichen Hauptforderungen oder
deren Zahlung oder Riickzahlung sowie Aufschlidge, Zinsen und Dividenden
fiir Wertpapiere, Schulden oder Verbindlichkeiten der Gesellschaft entweder
durch personliche Sicherheiten oder Hypotheken oder Sicherungsrechte auf
das gesamte oder einen Teil des Unternehmens, das gegenwirtige oder
zukiinftige Eigentum oder Vermdgen und das nicht eingeforderte Kapital der
Gesellschaft oder durch Ausgleichszahlung oder Verpflichtungserklarung oder
eine oder mehrere andere Methoden zu garantieren, zu fordern oder zu
besichern,;

Riicklagen- oder Tilgungsfonds fiir die Riickzahlung von Verbindlichkeiten
der Gesellschaft oder einen anderen Gesellschaftszweck zu bilden,
beizubehalten, in diese zu investieren und mit ihnen zu handeln;

bei der Verteilung von Vermogenswerten oder Ausschiittung der Gewinne in
Sachwerten unter den Mitgliedern der Gesellschaft das Eigentum der
Gesellschaft zu verteilen und insbesondere Aktien, Schuldverschreibungen
oder Wertpapiere anderer zum  Unternehmensverbund  gehdriger
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Gesellschaften oder von Unternehmen, iiber die die Gesellschaft
Verfiigungsgewalt hat, aufzuteilen;

alle natlirlichen oder juristischen Personen, die der Gesellschaft Dienste
erbringen, zu vergiiten, entweder durch Barzahlung oder durch Zuteilung von
Aktien oder Wertpapieren der Gesellschaft, die wie eine Ausgleichs- oder
Teilzahlung oder anderweitig gutgeschrieben werden;

die Gesellschaft im Ausland, in einem abhdngigen Territorium oder Ort im
Ausland eintragen oder anerkennen zu lassen;

in dem gesetzlich zuldssigen Mafle entweder allein oder zusammen mit einer
anderen natiirlichen oder juristischen Person Versicherungsschutz im Hinblick
auf die Risiken der Gesellschaft, deren Verwaltungsratsmitglieder,
Fiihrungskréfte, Mitarbeiter und Vertreter zu erlangen und beizubehalten;

samtliche Aufwendungen, ob sie als Nebenkosten oder im Zusammenhang mit
der Errichtung und Grindung der Gesellschaft und der Beschaffung des
Grund- und Anleihekapitals angefallen sind, zu bezahlen, oder Vertrdge mit
natiirlichen oder juristischen Personen abzuschlieBen, um diese
Verbindlichkeiten zu begleichen, und (bei Aktien nach Mallgabe der
Bestimmungen der zum jeweiligen Zeitpunkt geltenden Satzungen) an die
Makler und sonstigen an der Ausgabe, Platzierung, am Verkauf oder der
Besicherung der Zeichnung von Aktien, Schuldverschreibungen oder
Wertpapieren der Gesellschaft beteiligten Personen Provisionen zu zahlen;

alle oben genannten Handlungen in allen Teilen der Welt auszufiihren, ob als
Geschiftsherr, Vertreter, Vertragspartner, Treuhdnder oder in anderer Weise,
entweder durch oder iiber Treuhdnder, Vertreter, Unterauftragnehmer oder
sonstige Partner, allein oder in einer Personengesellschaft oder in Verbindung
mit einer natiirlichen oder juristischen Person, und Vertrige {iiber die
Durchfiihrung von Geschéften durch Dritte (natiirliche oder juristische
Personen) abzuschlieBen, die im Zusammenhang mit der Geschéftstatigkeit
der Gesellschaft stehen;

alle sonstigen Handlungen auszufiihren, die im Rahmen der Geschaftstitigkeit
anfallen konnten oder dem Erreichen der oben genannten Ziele in ihrer
Gesamtheit oder teilweise zutrdglich sein konnten;

samtliche Vollmachten der Gesellschaft (gleichgiiltig, ob diese hier aufgezihlt
wurden) sind als Nebenbestimmungen zum Hauptzweck, jedoch separat von
und gleichrangig mit allen sonstigen Befugnissen auszulegen und anzuwenden;

jeden Fonds vorbehaltlich der Anforderungen der Zentralbank mit einem
anderen Fonds eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen zu verschmelzen,
darunter jeder andere Fonds gemif3 den nachstehenden Begriffsbestimmungen,
(,,Ubertragungsfonds™), und dabei die Vermdgenswerte des Fonds an den
Ubertragungsfonds zu veriuBern. Dies geschieht im Gegenzug zur Ausgabe
von Anteilen des Ubertragungsfonds an die Anteilinhaber, die proportional zu
ihrem Anteilsbesitz erfolgt.



Und hiermit wird erklért, dass das Wort ,,Unternehmen* in dieser Klausel, aufler wenn
es sich auf diese Gesellschaft selbst bezieht, so auszulegen ist, dass darin alle
Personen, Personengesellschaften oder sonstigen Zusammenschliisse von Personen,
unabhingig davon, ob sie ein Unternehmen gegriindet haben oder nicht und ob sie in
Irland oder anderswo anséssig sind, eingeschlossen sind, und dass im Singular
gebrauchte Worter auch den Plural beinhalten und umgekehrt, und dass die in jedem
Absatz dieser Klausel spezifizierten Befugnisse, sofern in diesem Absatz nichts
anderes angegeben ist, in keiner Weise durch Verweis oder Riickschluss auf die
Begriffe in einem anderen Absatz oder den Namen der Gesellschaft eingeschriankt
werden.

Die Haftung der Gesellschafter ist beschrankt.

Das Griindungskapital der Gesellschaft betrdgt 300.000 Euro und wird durch 300.000
nennwertlose Anteile verbrieft. Das Grundkapital der Gesellschaft muss dem
gegenwirtigen Wert des ausgegebenen Anteilkapitals der Gesellschaft entsprechen.
Die Gesellschaft kann bis zu fiinthundert Milliarden nennwertlose Anteile ausgeben.



WIR, die einzelnen Personen, deren Namen, Anschriften und Beschreibungen unten
angegeben sind, mochten gemil dieser Griindungsurkunde eine Gesellschaft griinden und
verpflichten uns, die Anzahl der Anteile am Kapital der Gesellschaft zu iibernehmen, die

jeweils neben unserem Namen angegeben ist.

Name, Anschrift und Beschreibung Anzahl der Anteile

der Zeichner

Im Namen und im Auftrag von
Fand Limited

Arthur Cox Building

Earlsfort Terrace

Dublin 2

Juristische Person

Im Namen und im Auftrag von
Attleborough Limited

Arthur Cox Building

Earlsfort Terrace

Dublin 2

Juristische Person

Ein Anteil

FEin Anteil

Datiert am 16. Tag des Monats Oktober 2007

Fiir die Richtigkeit der obigen Unterschriften:

Bridie Lally
Arthur Cox
Earlsfort Centre
Earlsfort Terrace
Dublin 2
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COMPANIES ACTS 1963 bis 2012
UND EUROPAISCHE GEMEINSCHAFTEN (ORGANISMEN FUR GEMEINSAME
ANLAGEN IN WERTPAPIEREN); VERORDNUNGEN VON 2011

COMPANY LIMITED BY SHARES
MIT VARIABLEM KAPITAL

SATZUNG
der

MACQUARIE COLLECTIVE FUNDS
PUBLIC LIMITED COMPANY

EINE INVESTMENTGESELLSCHAFT MIT VARIABLEM KAPITAL

EIN UMBRELLAFONDS MIT GETRENNTER HAFTUNG ZWISCHEN DEN FONDS

Gemél Sonderbeschluss vom 9. September 2013
BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

(a) Die folgenden Begriffe haben die ihnen hier zugewiesenen Bedeutungen,
sofern sie nicht mit dem jeweils bezeichneten Gegenstand oder Kontext
inkonsistent sind:

,Rechnungsperiode* bezeichnet ein Geschéftsjahr der Gesellschaft, das im
Falle der ersten Periode mit dem Datum der Erstausgabe von Anteilen beginnt
und am 31. Mérz 2008 endet und in allen anderen Féllen am Ende des
vorangehenden Geschéftsjahres beginnt und am 31. Médrz des jeweiligen
Jahres endet oder =zu einem anderen Zeitpunkt, den die
Verwaltungsratsmitglieder festlegen konnen.

»Act oder ,,Companies Acts 1963-2012 bezeichnet die Companies Acts von
1963 bis 2005 und Teil 2 und 3 des Investment Funds, Companies and
Miscellaneous Provisions Act von 2006, den Companies (Amendment) Act
von 2009, den Companies (Miscellaneous Provisions) Act von 2009 und den
Companies (Amendment) Act von 2012, wobei diese Regelungen als Einheit
mit den Acts zu verstehen bzw zusammen mit oder als Einheit mit den Acts
auszulegen sind, sowie jede Gesetzesdnderung und Wiederinkraftsetzung fiir
den jeweils geltenden Zeitraum.

,,Adresse” schliefit alle Zahlen oder Adressen ein, die zum Zweck der
Kommunikation per E-Mail oder andere Wege der -elektronischen
Dateniibermittlung verwendet werden.

,Verwaltungsvertrag“ bezeichnet die jeweils bestehende Vereinbarung
zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungsstelle iiber die Ernennung und
Pflichten der Verwaltungsstelle.
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,, Verwaltungsstelle® bezeichnet eine natiirliche oder juristische Person, die im
Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank ernannt wurde und zum
gegebenen Zeitpunkt als Register- und Verwaltungsstelle in Angelegenheiten
der Gesellschaft fungiert.

,Erweiterte digitale Signatur® hat die Bedeutung, die dem Begriff im
Electronic Commerce Act von 2000 zugewiesen wird.

,Jahresbericht bezeichnet einen Bericht, der gemill Artikel 29 der
vorliegenden Satzung erstellt wird.

»Assoziiertes Unternehmen® bezeichnet ein Unternehmen, das in Bezug auf
die betreffende (juristische) Person eine Holdinggesellschaft oder
Tochtergesellschaft einer solchen Holdinggesellschaft eines Unternehmens
(oder eine Tochtergesellschaft eines Unternechmens) mit mindestens einem
Fiinftel des ausgegebenen Aktienkapitals ist, das sich im wirtschaftlichen
Eigentum der betreffenden Person oder einer mit dieser verbundenen Person
im Sinne des vorangehenden Teils dieser Definition befindet. Sofern es sich
bei der betreffenden Person um eine natiirliche Person oder Firma oder eine
sonstige Person ohne Rechtspersonlichkeit handelt, bezeichnet und umfasst
der Ausdruck ,,assoziiertes Unternehmen® jedes Unternehmen, das direkt oder
indirekt von dieser Person beherrscht wird.

,»Abschlusspriifer bezeichnet die jeweiligen Abschlusspriifer der Gesellschatft.

,Basiswihrung®“ bezeichnet die Basiswédhrung eines Fonds, so wie sie im
Prospekt festgelegt ist.

,Verwaltungsrat“ bezeichnet die Mitglieder des Verwaltungsrats der
Gesellschaft und schliefit sémtliche Ausschiisse des Verwaltungsrats ein.

,Geschiftstag* bezeichnet, sofern der Verwaltungsrat nichts anderes festlegt
und den Anteilinhabern mitteilt, einen Tag, an dem die Retail-Banken fiir den
Geschiftsverkehr in Dublin und New York geodffnet sind, oder einen anderen
Tag, den der Anlageverwalter mit Zustimmung der Verwaltungsstelle
festlegen kann und der im Prospekt verdffentlicht wird.

,.Zentralbank® bezeichnet die Zentralbank von Irland oder eine
Aufsichtsbehorde, die deren Nachfolge {ibernimmt und fiir die Zulassung und
Beaufsichtigung der Gesellschaft verantwortlich ist.

,Klasse“ bezeichnet jede Anteilsklasse, die die Gesellschaft von Zeit zu Zeit
auflegt und deren Details im Prospekt verdffentlicht werden.

,»Volle Tage* bezeichnet in Bezug auf den Zeitraum einer Mitteilung jenen
Zeitraum unter Ausschluss des Tages der Bekanntgabe oder angenommenen
Bekanntgabe der Mitteilung sowie des Tages, an dem diese ausgegeben wird
oder in Kraft tritt.
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,Provision“ bezeichnet jenen Betrag, der bei Ausgabe oder Riicknahme von
Anteilen der Gesellschaft fillig wird und gegebenenfalls an eine
Vertriebsstelle eines Fonds zu zahlen ist, der im Prospekt eingehender
erldutert wird.

,Depotbank bezeichnet jedes Unternehmen, das mit vorheriger Zustimmung
der Zentralbank als Depotbank zur Verwaltung des Vermogens der
Gesellschaft bestellt wurde und derzeit als solche fungiert.

,Depotbankvertrag bezeichnet eine Vereinbarung zwischen der Gesellschaft
und der Depotbank fiir den jeweiligen Geltungszeitraum iiber die Bestellung
und die Pflichten der Depotbank.

,Handelstag bezeichnet einen oder mehrere Geschiftstage, die vom
Verwaltungsrat fiir jeden Fonds von Zeit zu Zeit festgelegt werden konnen,
vorausgesetzt dass:

(1) es mindestens einen Handelstag innerhalb von vierzehn Tagen gibt;

(11) bei Anderungen eines Handelstags jeder Anteilinhaber zu einer Zeit
und in einer Weise, die von der Depotbank genehmigt werden kann,
vom Verwaltungsrat angemessen benachrichtigt wird; und

(ii1))  die Vermogenswerte der Gesellschaft oder eines Fonds jeweils am
Handelstag um 16 Uhr New Yorker Zeit bewertet werden, sofern der
Verwaltungsrat nichts Gegenteiliges festlegt und nichts Abweichendes
im Fondsprospekt verdffentlicht ist.

,Verwaltungsratsmitglied“ bezeichnet alle Verwaltungsratsmitglieder der
Gesellschaft zum jeweiligen Zeitpunkt.

,Geblihren und Abgaben™ bezeichnet alle Stempelsteuern und sonstigen
Gebiihren, Steuern, behordlichen  Abgaben, Bewertungs-  und
Vermogensverwaltungsgebiihren, Gebiihren fiir Beauftragte, Makler-, Bank-,
Transfer- und Registrierungsgebiihren und sonstigen Gebiithren im
Zusammenhang mit der Konstituierung oder der Wertsteigerung der
Vermogenswerte oder der Ausgabe, dem Umtausch, Verkauf, Kauf oder der
Ubertragung von Anteilen oder dem Kauf oder Kaufangebot von bzw. fiir
Anlagen oder sonstige Zahlungen, die im Rahmen bzw. vor oder wihrend der
Transaktion, des Handels oder der Bewertung fallig wurden oder werden,
allerdings keine Provisionen bei der Ausgabe von Anteilen.

,Elektronische Kommunikation hat die Bedeutung, die dem Begriff im
Electronic Commerce Act von 2000 zugewiesen wird.

,Elektronische Signatur® hat die Bedeutung, die dem Begriff im Electronic
Commerce Act von 2000 zugewiesen wird.

,,Buro®, ,,€“ oder ,,EUR* bezeichnet den Euro.
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,,Anteilsbruchteil” bezeichnet einen Bruchteil eines Anteils an der Gesellschatft,
der in Ubereinstimmung mit Artikel 7(d) ausgegeben wird.

,Fonds“ bezeichnet alle Teilfonds, die von Zeit zu Zeit in Einklang mit Artikel
4 errichtet werden und eine oder mehrere Anteilsklassen der Gesellschaft
umfassen konnen.

,Erstzeichnungsfrist“ bezeichnet den Zeitraum, in dem die Anteile eines
Fonds von der Gesellschaft zum Kauf oder zur Zeichnung zum
Erstausgabepreis angeboten werden.

,Erstausgabepreis” bezeichnet den Preis, zu dem die Anteile eines Fonds
erstmalig zum Kauf oder zur Zeichnung angeboten werden.

»Anlage* bezeichnet alle Finanzanlagen, Barmittel oder leicht liquidierbaren
Anlagen der Gesellschaft, die eingehender im Prospekt dargestellt werden.

»Anlageverwalter” bezeichnet alle natiirlichen oder juristischen Personen, die
mit vorheriger Zustimmung der Zentralbank zum jeweiligen Zeitpunkt bestellt
werden, um unter anderem Anlageberatung im Hinblick auf die Verwaltung
der Finanzanlagen der Gesellschaft zu leisten, und schlieBt alle von der
Gesellschaft oder vom Anlageverwalter von Zeit zu Zeit und in Einklang mit
den Anforderungen der OGAW-Mitteilung ernannten zusétzlichen
Anlageverwalter oder -berater ein.

,Anlageverwaltungsvertrag® bezeichnet eine Vereinbarung zwischen der
Gesellschaft und dem Anlageverwalter fiir den jeweiligen Geltungszeitraum,
die sich unter anderem auf die Bestellung und Festlegung der Pflichten des
Anlageverwalters bezieht.

»Schriftlich  bezeichnet schriftliche, gedruckte, als Druckvorlage oder
Fotografie, per Telex oder Telefax ilibermittelte oder in jeder anderen, die
Schriftform ersetzenden Weise oder teils in der einen und teils in der anderen
Form dargestellte Dokumente.

,,Anteilinhaber bezeichnet eine Person, die als Inhaber von Anteilen im
Register eingetragen ist.

,,Mindestbestand“ bezeichnet den Aktienbesitz bzw. Besitz von Anteilen an
einem Fonds, dessen Wert nicht geringer als der im Prospekt angegebene
Betrag ist.

,,Monat* bezeichnet den Kalendermonat.

,Nettoinventarwert bezeichnet den Betrag, der fiir einen bestimmten
Handelstag geméf Artikel 12 und 13 dieser Satzung ermittelt wird.

,Mitteilungen™ bezeichnet die von der Zentralbank gemill Verordnungen
herausgegebenen Mitteilungen.
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,Fuhrungskraft“ bezeichnet alle Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft
oder den Sekretdr.

,Ordentlicher Beschluss* bezeichnet einen auf einer Hauptversammlung der
Gesellschaft mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefassten
Beschluss.

,,@Griindungskosten bezeichnet die Kosten, die bei der Errichtung der
Gesellschaft oder eines Fonds (auBler bei der handelsgerichtlichen Eintragung
der Gesellschaft), fiir die Beschaffung der Genehmigung der Zentralbank
durch die Gesellschaft als nach dem Companies Act ausgewiesener
Investmentgesellschaft, die Registrierung der Gesellschaft bei einer anderen
Regulierungsbehorde und jedes andere offentliche Angebot iiber Fondsanteile
(einschlieflich der Kosten fiir die Erstellung und Veroffentlichung des
Prospekts) anfallen, sowie gegebenenfalls samtliche direkten oder indirekten
Kosten oder Aufwendungen in Verbindung mit einem Antrag auf Notierung
der Anteile der Gesellschaft oder eines Fonds an einer Borse oder einem
geregelten Markt, und umfasst auch die Kosten fiir die Errichtung von
Investmentfonds oder Anlageinstrumenten, die die Finanzanlagen in die
Gesellschaft oder einen Fonds unterstiitzen.

,Prospekt* bezeichnet den Prospekt, der von Zeit zu Zeit von der Gesellschaft
fiir einen oder mehrere Fonds ausgegeben wird, sowie alle diesbeziiglichen
Ergidnzungen.

»Qualifiziertes Zertifikat hat die Bedeutung, die dem Begriff im Electronic
Commerce Act von 2000 zugewiesen wird.

,Register” bezeichnet das Register, in dem die Namen der Anteilinhaber der
Gesellschaft aufgelistet sind.

,Geregelter Markt* bezeichnet eine Wertpapierbdrse oder einen geregelten
Markt, der die Kriterien geméf Artikel 15 dieser Satzung erfiillt.

,Verordnungen®“  bezeichnet die Verordnungen der Europidischen
Gemeinschaften (Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von
2011 in ihrer aktuellen Fassung und alle diesbeziiglichen Anderungen oder
Ersetzungen zum jeweiligen Zeitpunkt.

»Sekretdr bezeichnet alle natiirlichen oder juristischen Personen, die vom
Verwaltungsrat bestellt werden, um die Aufgaben des Sekretirs der
Gesellschaft zu erfiillen.

,SAnteil“ oder ,,Anteile” bezeichnet einen oder mehrere Anteile an der
Gesellschaft, die die Rechte an einem Fonds verbriefen.

,unterzeichnet™ bezieht sich auf eine Unterschrift oder Darstellung einer
maschinell oder mit anderen Mitteln geleisteten Unterschrift.
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»Sonderbeschluss® bezeichnet einen speziellen Beschluss der Gesellschaft
oder eines Fonds, der im Einklang mit dem Act gefasst wird.

,,Zeichneranteile bezeichnet die Anteile, die die Unterzeichner der
Griindungsurkunde und der Satzung der Gesellschaft gemeinsam mit anderen
Anteilen zeichnen wollen, die von den Verwaltungsratsmitgliedern als
Zeichneranteile ausgewiesen werden konnen.

,Tochtergesellschaft bezeichnet alle Tochtergesellschaften im Sinne von
Abschnitt 155 der Companies Acts, 1963.

,,GroBbritannien” bezeichnet das Vereinigte Konigreich von Grofbritannien
und Nordirland.

,US$“ oder ,,USD* bezeichnet den US-Dollar, die gesetzliche Wéahrung in den
USA.

,USA®“ oder ,,Vereinigte Staaten“ bezeichnet die Vereinigten Staaten von
Amerika, deren Territorien, Besitztiimer und sonstigen Gebiete, die ihrer
Gerichtsbarkeit unterliegen (einschlieBlich des Commonwealth of Puerto
Rico).

,US-Person® bezeichnet eine von Zeit zu Zeit im Prospekt definierte US-
Person, sofern die Verwaltungsratsmitglieder nichts anderes festlegen.

Alle Verweise auf gesetzliche Verfiigungen sowie Artikel oder Abschnitte von
Verfiigungen schlieBen auch alle Anderungen oder Neufassungen von
rechtlichen Regelungen ab dem Zeitpunkt des Inkrafttretens ein.

Soweit sich aus dem Kontext keine Widerspriiche ergeben:

(1) umfassen Worter im Singular auch den Plural und umgekehrt;
(i1) schlieBen als Maskulinum gebrauchte Worter auch die weibliche Form
ein;

(iii))  beziehen sich Worter, die nur Personen benennen, auch auf
Unternehmen, Vereinigungen oder Personenzusammenschliisse,
unabhingig davon, ob diese zu einer Korperschaft gehdren oder nicht;

(iv)  bezeichnen die Worter ,.kann* und ,,konnen* eine Kannvorschrift und
die Worter ,,wird®, ,,werden®, ,,muss‘ und ,,miissen‘ sowie ,,ist zu* und
,,sind zu* eine Mussvorschrift;

(v) die in dieser Satzung gebrauchten Ausdriicke mit Bezug auf die
Schriftform sind, sofern nicht die gegenteilige Absicht offensichtlich
ist, so auszulegen, dass sie die Druckfassung, Lithografie, Fotografie
und jedwede andere Darstellungs- oder Vervielféltigungsarten
einschlieBen, die Worter in sichtbarer Form wiedergeben, allerdings
ohne Schriftstiicke in elektronischer Form aufler den in dieser Satzung
genannten und/oder Schriftstiicken, die der Gesellschaft elektronisch
iibermittelt werden und deren Empfang in dieser Form die Gesellschaft
zugestimmt hat. Ausdriicke in dieser Satzung mit Bezug zur
Ausfiihrung eines Dokuments schlieBen die gesiegelte oder
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handschriftliche Ausfithrung sowie jede Art einer digitalen
Unterschrift ein, die von den Verwaltungsratsmitgliedern zu
genehmigen ist. Ausdriicke in dieser Satzung mit Bezug zum Empfang
elektronischer Kommunikation sind, sofern nicht die gegenteilige
Absicht offensichtlich ist, auf den von der Gesellschaft genehmigten
Empfang zu begrenzen; und

(vi)  sofern keine gegenteilige Absicht offensichtlich ist, schliefit die
Verwendung des Wortes ,,Adresse” in dieser Satzung in Bezug auf
elektronische Kommunikation jede Anzahl von Adressen ein, die zum
Zweck dieser Kommunikation genutzt wird.

EINLEITUNG

(a)

(b)

(©)

(d)

Die in Tabelle A im Ersten Anhang zum Companies Act 1963 bis 2006
enthaltenen Verordnungen finden keine Anwendung.

Nach Mallgabe der Verordnungen werden die Geschifte der Gesellschaft so
bald nach der Griindung der Gesellschaft aufgenommen, wie dies nach
Ansicht des Verwaltungsrates mdglich ist.

Die Griindungskosten sind von der Gesellschaft oder vom Anlageverwalter zu
zahlen. Nach Maligabe der anwendbaren Gesetze kann die Summe der durch
die Gesellschaft zu zahlenden Griindungskosten in der Bilanz der Gesellschaft
ausgewiesen werden und nach dem Verfahren und iiber den Zeitraum
abgeschrieben werden, wie dies der Verwaltungsrat festlegt. Die
Griindungskosten fiir die Fonds sind anteilig zwischen den einzelnen Fonds
aufzuteilen. Der Verwaltungsrat kann die Aufteilung nach Ausgabe
zusiétzlicher Anteilsklassen anpassen.

Die Gesellschaft muss auch die folgenden Gebiihren und Aufwendungen
iibernehmen:

(1) alle Steuern und Aufwendungen, die im Zusammenhang mit dem
Erwerb und der Verduflerung von Vermogenswerten der Gesellschaft
anfallen konnen;

(11) alle Steuern, die gegebenenfalls auf die Vermdgenswerte, Ertrage und
die der Gesellschaft entstehenden Aufwendungen zu zahlen sind,

(ii1))  alle Makler-, Bank- und sonstigen Gebiihren, die der Gesellschaft im
Zusammenhang mit ihren geschiftlichen Transaktionen entstehen;

(iv)  alle Gebiihren und Aufwendungen (einschlieBlich Mehrwertsteuer,
sofern anwendbar), die an die Abschlusspriifer und Rechtsberater,
Gutachter oder andere Dienstleistungsanbieter der Gesellschaft zu
zahlen sind, sowie die fiir die Depotbank, die Verwaltungsstelle, den
Anlageverwalter und die Vertriebsstelle anfallenden Gebiihren, die
zusammen mit den Gebiihren und Aufwendungen der Zahlstelle, der
Finanzvertreter und der Unterdepotbank im  Prospekt zu
veroffentlichen sind;
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alle Aufwendungen im Zusammenhang mit der Verdffentlichung und
Bereitstellung von Informationen an die Anteilinhaber und vor allem
(unbeschadet  der  Allgemeingiiltigkeit  der  vorangehenden
Ausfiihrungen) die Druck- und Vertriebskosten fiir den Jahresbericht,
alle Berichte an die Zentralbank oder sonstige Regulierungsbehdrden,
die Halbjahresberichte oder sonstigen Berichte, die Prospekte und die
Kosten fiir die Verdffentlichung von Kursnotierungen und
Mitteilungen in der Finanzpresse und alle Biiro-, Druck- und
Versandkosten in Verbindung mit der Ausstellung und Verteilung von
Schecks, Optionsscheinen, Steuerbescheinigungen und -erkldrungen;

alle Aufwendungen, die bei der Registrierung der Gesellschaft bei
Regierungs- oder Regulierungsbehdrden  (einschlieBlich  der
Zentralbank) und der Notierung oder beim Handel der Anteile der
Gesellschaft an der Borse oder einem geregelten Markt sowie bei der
Bonitdtsbewertung der Anteile der Gesellschaft durch eine
Ratingagentur anfallen;

alle Aufwendungen im Zusammenhang mit Gesetzes- oder
Verwaltungsverfahren;

alle tatsichlichen Aufwendungen im Zusammenhang mit dem
Geschiftsbetrieb und der Verwaltung der Gesellschaft, einschlieSlich
(und ohne Einschriankung der Allgemeingiiltigkeit der vorangehenden
Ausflihrungen) der Honorare der Verwaltungsratsmitglieder sowie
aller Kosten, die bei der Organisation von Sitzungen des
Verwaltungsrats und von Gesellschaftsversammlungen sowie der
Beschaffung von Vollmachten fiir diese Versammlungen entstehen,
einschlieBlich der Versicherungspramien und Mitgliedsbeitrdge und
gegebenenfalls aller einmaligen und aullerplanméfigen
Kostenpositionen; und

alle Aufwendungen, die bei der Liquidation oder Auflosung der
Gesellschaft oder eines Fonds anfallen.

Alle Aufwendungen sind zundchst gegen die laufenden Ertrdge aufzurechnen,
konnen nach dem Ermessen des Verwaltungsrats in Einklang mit den
Anforderungen der Zentralbank aber auch gegen das Kapital aufgerechnet
werden.

3. DEPOTBANK, VERWALTUNGSSTELLE UND ANLAGEVERWALTER

(a)

Die Gesellschaft wird unverziiglich nach ihrer Griindung und vor der Ausgabe
von Anteilen (auBler Zeichneranteilen) folgende Personen bestellen:

(1)

eine natiirliche oder juristische Person, die als Depotbank mit der
Verantwortung fiir die sichere Verwahrung aller Vermogenswerte der
Gesellschaft fungiert;



(b)

(©)

(d)
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(i1) eine natiirliche oder juristische Person, die als Anlageverwalter fiir die
Anlagen und Vermogenswerte der Gesellschaft fungiert; und

(ii1))  eine natiirliche oder juristische Person, die als Verwaltungsstelle
fungiert;

und die Verwaltungsratsmitglieder konnen der dann bestellten Depotbank, der
Verwaltungsstelle und dem Anlageverwalter alle Vollmachten, Pflichten,
Ermessensspielrdume und/oder Funktionen anvertrauen und iibertragen, die
von den Verwaltungsratsmitgliedern wahrgenommen werden, und zwar zu den
Bedingungen, einschlieBlich des Rechts auf Vergiitung durch die Gesellschaft
und mit den Vertretungsvollmachten und Einschrinkungen, die sie jeweils fiir
angemessen halten.

Durch die Bedingungen bei der Bestellung einer Depotbank kann die
Depotbank (mit der Vollmacht zur Vergabe von Unterauftrigen) erméchtigt
werden, Unterdepotstellen, Vertreter, Vermittler oder Bevollméchtigte auf
Kosten der Gesellschaft zu bestellen und alle Funktionen und Pflichten der
Depotbank einer oder mehreren auf diese Weise bestellten Personen zu
iibertragen, vorausgesetzt, dass eine solche Bestellung vorab der Gesellschaft
zur Kenntnis gegeben und von der Zentralbank genehmigt wurde und ferner
vorausgesetzt, dass jede Bestellung, soweit es sich dabei um das Vermogen
der Gesellschaft handelt, unverziiglich nach Kiindigung der Bestellung der
Depotbank endet.

Durch die Bedingungen bei der Bestellung einer Verwaltungsstelle kann die
Verwaltungsstelle (mit der Vollmacht zur Vergabe von Unterauftrigen) in
Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank ermichtigt werden,
Unterverwalter, Verwalter, Vertriebsstellen oder Vertreter auf Kosten der
Verwaltungsstelle zu bestellen und all ihre Funktionen und Pflichten einer
oder mehreren auf diese Weise bestellten Personen zu iibertragen,
vorausgesetzt, dass eine solche Bestellung vorab von der Gesellschaft in
Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank genehmigt wurde und ferner
vorausgesetzt, dass jede Bestellung unverziiglich nach Kiindigung der
Bestellung der Verwaltungsstelle endet.

Mit Zustimmung der Zentralbank kann die Bestellung eines Anlageverwalters
gekiindigt werden, und an seiner Stelle kann mit Zustimmung der
Finanzaufsichtsbehorde ein anderer Anlageverwalter eingesetzt werden. Die
Konditionen der Bestellung eines Anlageverwalters konnen von Zeit zu Zeit
gedndert werden, wodurch der Anlageverwalter ermédchtigt werden kann,
einen oder mehrere Anlageverwalter oder sonstigen Vertreter auf eigene
Kosten einzusetzen und seine Funktionen und Pflichten auf eine oder mehrere
auf diese Weise bestellte Personen zu {ibertragen, vorausgesetzt, dass (eine)
solche Bestellung(en) vorab durch die Gesellschaft und die Zentralbank
genehmigt wurde(n), und ferner vorausgesetzt, dass jede solche Bestellung
unverziiglich nach Kiindigung der Bestellung des Anlageverwalters endet. Der
Anlageverwalter kann auch als Vertriebsstelle fiir die Anteile mit
Erméchtigung zur Bestellung von Vertriebsagenten bestellt werden.



(e)

®

19

Die Bestellung der Depotbank erfolgt vorbehaltlich der Zustimmung durch die
Zentralbank. Die Bestellung der Verwaltungsstelle und des Anlageverwalters
muss in jedem Fall gemédf den Anforderungen der Zentralbank erfolgen und
die Vereinbarungen tliber die Bestellung der Depotbank, der Verwaltungsstelle
und des Anlageverwalters sind in jedem Fall der Zentralbank vorzulegen.

Fiir den Fall, dass die Depotbank kiindigen will oder von der Gesellschaft
abgesetzt wird, muss die Gesellschaft alle Anstrengungen unternehmen, um
ein Unternehmen zu finden, das als Depotbank eintreten will und von der
Zentralbank als Depotbank zugelassen wird. Um dies zu gewihrleisten, wird
die Gesellschaft anstelle der fritheren Depotbank ein geeignetes Unternehmen
als Depotbank einsetzen, wobei die alte Depotbank bis zur Bestellung einer
neuen Depotbank ihren Dienst weiter verrichten muss. Fiir den Fall, dass die
Gesellschaft innerhalb der gegebenenfalls im Depotbankvertrag festgelegten
Kiindigungsfrist keine Depotbank als Nachfolger bestellt, sind die
Verwaltungsratsmitglieder berechtigt, alle in Umlauf befindlichen Anteile
aller Fonds zuriickzukaufen und beim Registergericht die Loschung der
Gesellschaft aus dem Handelsregister zu beantragen oder eine
aullerordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft einzuberufen, bei der
ein Ordentlicher Beschluss entweder iiber die Riicknahme der Anteile der
Gesellschaft oder liber die Auflosung der Gesellschaft und die Bestellung
eines Liquidators, der die Vermdgenswerte der Gesellschaft gemal3 Artikel 32
aufteilt, zur Beschlussfassung kommt. Die Bestellung der Depotbank endet
erst, wenn die Zentralbank ihre Zulassung der Gesellschaft aberkannt hat.

GRUNDKAPITAL, DIE FONDS UND GETRENNTE HAFTUNG

(a)

(b)

(c)

(d)

Das eingezahlte Grundkapital der Gesellschaft muss jederzeit dem
Nettoinventarwert der Gesellschaft entsprechen, wie in Artikel 12 dieser
Satzung festgelegt.

Das Griindungskapital der Gesellschaft betrdgt 300.000 Euro, die durch
300.000 nennwertlose Anteile verbrieft werden. Die Gesellschaft kann bis zu
fiinthundert Milliarden nennwertlose Anteile ausgeben.

Der Verwaltungsrat wird hiermit allgemein und bedingungslos ermichtigt, alle
Vollmachten der Gesellschaft zur Ausgabe von Gesellschaftsanteilen gemaf3
Abschnitt 20 des Companies (Amendment) Act von 1983 auszuiiben. Die
Hochstzahl an  Anteilen, die entsprechend der hiermit erteilten
Handlungsvollmacht ausgegeben werden konnen, betrdgt flinthundert
Milliarden Anteile, mit der Maligabe, dass alle zurlickgenommenen Anteile
bei der Berechnung der Hochstzahl der Anteile, die ausgegeben werden diirfen,
so betrachtet werden, als seien sie nie ausgegeben worden.

Der Verwaltungsrat kann der Verwaltungsstelle oder einem ordnungsgeméif
erméchtigten Handlungsbevollméchtigten oder einer anderen Person die
Aufgaben der Annahme von Zeichnungen, der Zuteilung oder Ausgabe neuer
Anteile sowie der Entgegennahme der entsprechenden Zahlungen {ibertragen.
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Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen den Antrag fiir Anteile der
Gesellschaft zuriickweisen oder einen Antrag ganz oder teilweise annehmen.

Von der Gesellschaft wird keine Person als treuhdnderischer Inhaber von
Anteilen anerkannt, und die Gesellschaft ist nicht verpflichtet (auch dann nicht,
wenn dies bekannt gegeben wird), irgendwelche rechtlichen oder bedingten
Anspriiche, kiinftigen oder Teilanspriiche auf Anteile (ausgenommen lediglich
die in dieser Satzung festgelegten oder gesetzlich vorgeschriebenen Rechte)
oder andere Rechte in Bezug auf die Anteile anzuerkennen, ausgenommen die
absoluten Inhaberrechte, die auf den eingetragenen Inhaber im Register
verbrieft sind.

Die Zeichneranteile werden nicht an Dividenden oder Vermégenswerten
beteiligt, die anderen von der Gesellschaft ausgegebenen Anteilen
zuzurechnen sind, und die den Zeichneranteilen zuzurechnenden Dividenden
und Nettovermdgenswerten sind getrennt zu betrachten und nicht Bestandteil
des sonstigen Vermdgens der Gesellschaft.

Die Gesellschaft ist zu jedem beliebigen Zeitpunkt nach der Emission der
Anteile berechtigt, die Zeichneranteile zuriickzukaufen oder die
Zeichneranteile auf eine Person zu {ibertragen, die ein qualifizierter Inhaber
gemil Artikel 9 dieser Satzung sein kann, oder die Zeichneranteile als
Beteiligungsanteile an einem Fonds neu einzustufen, sofern die fiir die
Zeichneranteile vereinnahmten Zeichnungssummen in einem solchen Fall auf
den betreffenden Fonds {iibertragen werden und die Anzahl der neu zu
verteilenden Anteile gemil3 Artikel 7(e) berechnet wird.

Die Gesellschaft ist ein Umbrellafonds mit getrennter Haftung zwischen den
einzelnen Fonds und jeder Fonds kann eine oder mehrere Anteilsklassen der
Gesellschaft umfassen. Die bei Griindung der Gesellschaft zu errichtenden
Fonds sind: Delaware Investments Emerging Markets Fund, Delaware
Investments Global Core Plus Bond Fund, Delaware Investments Global Real
Estate Securities Fund, Delaware Investments Global Value Equity Fund,
Delaware Investments U.S. Large Cap Growth Fund und Delaware
Investments U.S. Large Cap Value Fund. Mit der vorab erteilten Zustimmung
der Zentralbank konnen die Verwaltungsratsmitglieder von Zeit zu Zeit
weitere Fonds durch Ausgabe einer oder mehrerer separater Anteilsklassen zu
den vom Verwaltungsrat beschlossenen Bedingungen auflegen.

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen von Zeit zu Zeit und nach vorheriger
Mitteilung an und Freigabe durch die Zentralbank eine oder mehrere separate
Anteilsklassen oder Anteilsserien, einschlielich abgesicherter und nicht
abgesicherter Wéhrungsklassen, innerhalb eines Fonds zu den vom
Verwaltungsrat beschlossenen Bedingungen auflegen.

Der Verwaltungsrat wird hiermit ermichtigt, jede bestehende Anteilsklasse
der Gesellschaft von Zeit zu Zeit umzuwandeln und diese Anteilsklasse mit
einer anderen Anteilsklasse der Gesellschaft zusammenzulegen. Mit
vorheriger Zustimmung des Verwaltungsrats konnen die Anteilinhaber Anteile
einer Anteilsklasse oder eines Fonds in Anteile einer anderen Anteilsklasse
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oder eines anderen Fonds der Gesellschaft nach Maflgabe der Bestimmungen
des Artikels 7 dieser Satzung umschichten.

Damit die Anteile einer Klasse in Anteile einer anderen Klasse umgewandelt
oder umgeschichtet werden konnen, kann es die Gesellschaft nach Maf3gabe
der Verordnungen als notwendig erachten, die an die Anteile einer Klasse, die
umgewandelt werden soll, gebundenen Rechte zu dndern oder aufzuheben,
sodass diese Rechte durch die an die andere Anteilsklasse, in die die Anteile
der urspriinglichen Klasse umgewandelt werden sollen, gebundenen Rechte
ersetzt werden.

Die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten jedes Fonds sind wie folgt
zuzuweisen:

(1) Die Erlose aus der Ausgabe der jeweiligen Anteilsklasse eines Fonds
werden dem Fonds zugewiesen, der fiir diese Anteilsklasse aufgelegt
wurde, und die entsprechenden = Vermdgenswerte  und
Verbindlichkeiten sowie Ertrige und Aufwendungen werden nach
Mallgabe der Bestimmungen dieses Artikels dem betreffenden Fonds
zugewiesen. Die Vermogenswerte des jeweiligen Fonds gehoren
ausschlieBlich zu dem betreffenden Fonds und diirfen weder direkt
noch indirekt zum Ausgleich von Verbindlichkeiten oder Forderungen
gegen einen anderen Fonds aufgerechnet werden und fiir diesen Zweck
eingesetzt werden.

(i1))  Derivative Vermogenswerte werden demselben Fonds zugerechnet wie
die zu Grunde liegenden Vermogenswerte, und bei jeder
Neubewertung von Vermogenswerten ist die Werterhdhung oder -
minderung dem betreffenden Fonds zuzurechnen.

(1ii1)  Wenn die Gesellschaft Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit
einem Vermogenswert eines bestimmten Fonds eingeht oder Geschéfte
mit einem Vermogenswert eines bestimmten Fonds getétigt werden, so
ist die Verbindlichkeit fallbezogen dem betreffenden Fonds
zuzurechnen.

(iv)  Wenn ein Vermogenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft
nicht einem bestimmten Fonds zugeordnet werden kann, so ist dieser
Vermogenswert oder die Verbindlichkeit vorbehaltlich  der
Zustimmung durch die Depotbank allen Fonds anteilig zum
Nettoinventarwert jedes Fonds zuzurechnen.

Sofern fiir einen Fonds eine neue Anteilsklasse ausgegeben wird, kann der
Verwaltungsrat Provisionen, Gebiihren und Abgaben und laufende Kosten auf
einer anderen Grundlage als fiir die Anteile der anderen Anteilsklassen des
Fonds berechnen.

Fiir jeden Fonds ist getrennt Buch zu fiihren.
Unbeschadet gegenteiliger satzungsméafiger Bestimmungen oder gesetzlicher
Regelungen werden alle im Namen eines Fonds der Gesellschaft
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eingegangenen Verbindlichkeiten oder solche, die einem bestimmten Fonds
zuzuordnen sind, ausschlieBlich aus dem Vermdgen dieses Fonds beglichen,
und weder die Gesellschaft noch ein  Verwaltungsratsmitglied,
Zwangsverwalter, Priifer, Liquidator oder kommissarischer
Insolvenzverwalter oder eine andere Person darf das Vermogen eines solchen
Fonds verwenden oder gezwungen werden, darauf zuzugreifen, um eine im
Namen eines anderen Fonds eingegangene oder diesem zuzurechnende
Verbindlichkeit zu erfiillen.

Jeder Vertrag, jede Vereinbarung, jede Abmachung und jedes Geschift, das
die Gesellschaft abschlieft, muss implizit enthalten, dass:

(1) die Vertragspartei(en) der Gesellschaft weder durch irgendwelche
Verfahren noch durch irgendwelche anderen Mittel versuchen, auf die
Vermogenswerte eines Fonds zuzugreifen, um sdmtliche oder einen
Teil der Verbindlichkeiten, die im Namen dieses Fonds eingegangen
wurden, auszugleichen;

(11) sollte eine Vertragspartei der Gesellschaft mit irgendeinem Mittel wie-
oder wo auch immererfolgreich auf die Vermogenswerte eines Fonds
zuriickgreifen, um sédmtliche oder einen Teil der Verbindlichkeiten zu
begleichen, die nicht im Namen desselben Fonds eingegangen wurden,
so ist diese Vertragspartei verpflichtet, der Gesellschaft eine Summe zu
zahlen, die dem Wert des hierbei erzielten Gewinns entspricht; und

(iii))  sollte eine Vertragspartei der Gesellschaft mit irgendeinem Mittel eine
Beschlagnahme oder Pfindung oder anderweitige Vollstreckung der
Vermogenswerte eines Fonds erfolgreich durchfiihren im Hinblick auf
eine Verbindlichkeit, die nicht im Namen desselben Fonds
eingegangen wurde, so muss diese Vertragspartei diese
Vermogenswerte oder die direkten oder indirekten Erlose aus dem
Verkauf dieser Vermogenswerte treuhdnderisch fiir die Gesellschaft
verwalten und jene Vermodgenswerte oder Erlose getrennt und
nachweisbar als Treuhandvermdgen verwahren.

Alle durch die Gesellschaft im Ergebnis der in Artikel 4(p)(iii) beschriebenen
treuhénderischen  Verwaltung eintreibbaren Betrdge sind mit der
entsprechenden Verbindlichkeit aufgrund der impliziten Bedingungen unter
Artikel 4(p) zu verrechnen.

Alle Vermogenswerte oder Summen, die die Gesellschaft aufgrund der
impliziten Bedingungen in Artikel 4(p) oder mit irgendwelchen anderen
Mitteln oder an anderer Stelle in den in diesen Absdtzen genannten Fillen
eintreibt, sind nach Abzug oder Begleichung der Amortisationskosten zum
Ausgleich des Fonds zu verwenden.

Fiir den Fall, dass die einem Fonds zuzurechnenden Vermdgenswerte fiir die
Erflillung einer Verbindlichkeit, die nicht diesem Fonds zuzurechnen ist,
verwendet werden und insofern diese Vermogenswerte oder der Ausgleich
hierfiir nicht anderweitig flir den betroffenen Fonds wieder hergestellt werden
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konnen, muss der Verwaltungsrat mit Zustimmung der Depotbank den Wert
der fiir den Fonds verlustigen Vermdgenswerte bestitigen oder eine solche
Bestitigung veranlassen und aus dem Vermogen des Fonds bzw. der Fonds,
dem/denen die Verbindlichkeit zuzurechnen war, vorrangig vor allen anderen
Forderungen gegen diese(n) Fonds ausreichend Vermogen bzw. liquide Mittel
iibertragen oder bezahlen, um den Wert der fiir den betroffenen Fonds
verlustigen Vermogenswerte oder Summen wiederherzustellen.

Ein Fonds ist keine von der Gesellschaft getrennte Rechtsperson, aber die
Gesellschaft kann fiir einen bestimmten Fonds einen Prozess fiihren und selbst
verklagt werden und, soweit zutreffend, dieselben Aufrechnungsrechte wie
zwischen ihren Fonds ausiiben; die gesetzlichen Regelungen fiir Unternehmen
und das Vermdgen eines Fonds unterliegen gerichtlichen Anordnungen, so wie
es wire, wenn der Fonds eine eigenstindige Rechtsperson wire.

EIGENTUMSNACHWEIS

(a)

(b)

(©)

(d)

Ein Anteilinhaber kann seinen Anspruch auf Anteile nachweisen, indem sein
Name, seine Adresse und die Anzahl der von ihm gehaltenen Anteile im
Register eingetragen werden, das in der gesetzlich vorgeschriebenen Weise zu
filhren ist, wobei vorausgesetzt wird, dass keine Person, die weniger als den
Mindestbestand hélt, im Register als Anteilinhaber eingetragen wird, es sei
denn, der Verwaltungsrat beschlief3t es anders.

Ein Anteilinhaber, dessen Namen im Register erscheint, erhidlt einen
schriftlichen Eigentumsnachweis. Die Gesellschaft gibt keine Anteilscheine an
die Anteilinhaber aus.

Das Register kann auf Magnetband oder mit einem anderen maschinellen oder
elektrischen System gespeichert werden, vorausgesetzt, dass ein lesbarer
Nachweis dariiber erbracht werden kann, um die einschldgigen gesetzlichen
Vorschriften und die Bestimmungen dieser Satzung zu erfiillen.

Der Verwaltungsrat muss veranlassen, dass zusdtzlich zu den gesetzlich
vorgeschriebenen Einzelangaben die folgenden Angaben in das Register
eingetragen werden:

(1) der Name und die Adresse jedes Anteilinhabers (wobei im Falle von
Mitinhabern nur die Adresse des erstgenannten Inhabers eingetragen
zu werden braucht), ein Depotauszug mit Angabe seiner Anteile in
jeder Klasse und die bezahlten oder fiir die jeweiligen Anteile zu
zahlenden vereinbarten Betrige;

(11) das Datum, an dem die einzelnen Personen jeweils in das Register als
Anteilinhaber eingetragen wurden; und

(ii1)  das Datum des Ausscheidens als Anteilinhaber.
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(1) Das Register ist so zu flihren, dass die Anteilinhaber der Gesellschaft
und die jeweils von ihnen gehaltenen Anteile jederzeit ausgewiesen
werden.

(i1) Eine Einsichtnahme in das Register ist am Geschéftssitz der
Gesellschaft gemdll den gesetzlichen Vorschriften moglich, wobei ein
Anteilinhaber allerdings nur das Recht auf Einsichtnahme seines
eigenen Eintrags im Register hat.

(iii))  Die Gesellschaft kann das Register {iber einen oder mehrere Zeitraume
von insgesamt maximal dreiflig Tagen pro Jahr schlieB3en.

Der Verwaltungsrat ist nicht verpflichtet, mehr als vier Personen als
Mitinhaber von Anteilen in das Register einzutragen. Sollte ein Anteil von
mehreren Personen gemeinsam gehalten werden, so ist der Verwaltungsrat
nicht verpflichtet, hierfiir mehr als einen Eigentumsnachweis oder
Anteilschein auszustellen, und die Ausgabe eines Eigentumsnachweises oder
Anteilscheins an den erstgenannten Inhaber von mehreren Mitinhabern fiir
einen Anteil ist als Nachweis ausreichend;

Wenn zwei oder mehr Personen als Inhaber von Anteilen eingetragen sind, so
werden sie nach Maligabe der folgenden Bestimmungen als
Gemeinschaftseigentiimer betrachtet:

(1) die Mitinhaber von Anteilen haften sowohl einzeln als auch
gesamtschuldnerisch fiir alle Zahlungen, die fiir diese Anteile fillig
werden;

(1))  jeder dieser Mitinhaber kann rechtswirksam  Dividenden,
Sonderausschiittungen oder Kapitalertrige vereinnahmen, die fiir diese
Mitinhaber fillig werden;

(i11)  nur der erstgenannte Mitinhaber eines Anteils hat Anspruch auf die
Ausstellung eines Eigentumsnachweises filir den entsprechenden Anteil
bzw. auf Zusendung von FEinladungen der Gesellschaft zu den
Hauptversammlungen der Gesellschaft. Jeder auf den erstgenannten
Mitinhaber ausgestellte Anteilschein gilt als effektive Lieferung an alle
Mitinhaber, und alle an den erstgenannten Mitinhaber gerichteten
Einladungen zu Hauptversammlungen gelten gleichermaflen fiir alle
Mitinhaber;

(iv)  bei Abstimmungen wird die Stimme des erstgenannten Mitinhabers
unabhingig davon, ob er personlich oder mittels Vertretungsvollmacht
an der Abstimmung teilnimmt, unter Ausschluss der Stimmen der
anderen Mitinhaber angenommen; und

(v) fiir die Bestimmungen dieses Artikels gilt, dass der erstgenannte
Mitinhaber in der Reihenfolge der Nennung der Namen der Mitinhaber
im Register ermittelt wird.
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HANDELSTAGE

Nach Mafgabe der nachstehenden Regelungen werden alle Emissionen und
Riicknahmen von Anteilen mit Wirkung eines jeden Handelstages ausgefiihrt und
rechtskréftig, soweit die Gesellschaft die Anteile an einem Handelstag auf der
Grundlage zuteilen kann, dass die Ausgabe der Anteile nach Eingang der hiefiir durch
den Zeichner der Anteile zu leistenden Zahlungen erfolgt ist. Fiir den Fall, dass die
Gesellschaft den Zeichnungsbetrag fiir die jeweils zugeteilten Anteile nicht innerhalb
des im Prospekt ausgewiesenen Zeitraums oder innerhalb des vom Verwaltungsrat
festgelegten Zeitraums erhélt, gilt die Zuteilung als storniert.

AUSGABE VON ANTEILEN

(a)

(b)

Nach Mallgabe der folgenden Bestimmungen und der Verordnungen kann die
Gesellschaft am oder mit Wirkung ab dem Handelstag, an dem sie den
Eingang der folgenden Dokumente bzw. Zahlungen feststellt:

(1) einen Zeichnungsantrag in einer Form, die die Gesellschaft von Zeit zu
Zeit festlegen kann; und

(i1))  Erklirungen zum Status und Wohnsitz des Antragstellers sowie
weitere Angaben, die die Gesellschaft von Zeit zu Zeit anfordern kann;
und

(iii))  die Einzahlung der Anteile in einer Weise, die die Gesellschaft von
Zeit zu Zeit spezifizieren kann, wobei die Gesellschaft die Geldbetrage
umrechnet oder die Umrechnung in die Basiswdhrung des Fonds
veranlasst und alle durch die Umrechnung verursachten Kosten in
Rechnung stellen kann, wenn sie die Zahlungen fiir die Anteile in einer
anderen Wihrung als der Basiswéhrung des Fonds erhilt;

Anteile jeder Anteilsklasse zum Nettoinventarwert ausgeben, den sie dann fiir
jeden einzelnen Anteil der jeweiligen Anteilsklasse ermittelt (oder nach
Ermessen der Gesellschaft im Falle des obigen Punktes (iii) zum
Nettoinventarwert des jeweiligen Anteils der entsprechenden Klasse an dem
Handelstag, der unmittelbar auf die Umrechnung der eingegangenen
Geldbetriage in die Basiswéhrung folgt), oder sie kann bei noch ausstehenden
Zahlungen Anteile zuteilen, wobei festgelegt wird, dass der Verwaltungsrat
die Zuteilung der Anteile 16schen kann, wenn die fiir die Zeichnung filligen
Betridge nicht innerhalb der durch den Verwaltungsrat festgelegten Frist bei
der Gesellschaft eingegangen sind. Der Verwaltungsrat kann die Annahme
von Antrdgen auf Zuteilung oder Ausgabe von Anteilen ablehnen und das
Zuteilungs- bzw. Zeichnungsangebot fiir Anteile der Gesellschaft filir einen
bestimmten Zeitraum oder anderweitig auftheben.

Die Gesellschaft ist berechtigt, von einem Anteilszeichner Wertpapiere oder
andere Finanzanlagen entgegenzunehmen und diese Wertpapiere oder
Finanzanlagen zu verkaufen, dariiber zu verfiigen oder anderweitig in Bargeld
umzuwandeln und diese liquiden Mittel (nach Abzug der bei der Umwandlung
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anfallenden Kosten) zum Kauf von Anteilen der Gesellschaft in Einklang mit
den Bestimmungen dieser Satzung zu verwenden.

Bei Antrdgen, die dazu fithren wiirden, dass der Antragsteller weniger als die
Mindestbeteiligung erwirbt, werden keine Anteile ausgegeben.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, Anteilsbruchteile auszugeben, wenn die bei
der Gesellschaft gebuchten Einzahlungen fiir die Zeichnungsbetrige nicht
ausreichen, um einen Anteil mit einer ganzen Zahl in der jeweiligen
Anteilsklasse zu erwerben, wobei diese Anteilsbruchteile allerdings keinen
Stimmrechtsanspruch ~ begrinden und der  Nettoinventarwert  der
Anteilsbruchteile einer Anteilsklasse um den Betrag berichtigt wird, den der
Bruchteil im Verhiltnis zum ganzen Anteil der betreffenden Anteilsklasse
zum Zeitpunkt der Ausgabe verbrieft, und alle fiir den Bruchteil zu zahlenden
Dividenden in gleicher Weise angepasst werden.

Nach Maligabe der folgenden Bestimmungen konnen Anteilinhaber aller
Fonds (die ,Originalfondsanteile®) mit vorheriger Zustimmung des
Verwaltungsrates von Zeit zu Zeit alle oder einen Teil der Anteile
umschichten (die ,,Umschichtung®), wenn sie zum Zeitpunkt der
Umschichtung in Anteile einer anderen, bereits bestehenden oder nach den im
Folgenden beschriebenen Bedingungen neu aufzulegenden Klasse (die ,,Neuen
Fondsanteile) den Mindestwert in ihrem Besitz halten, der jeweils vom
Verwaltungsrat festgelegt werden kann:

(1) die Umschichtung kann durch den genannten Inhaber (nachfolgend der
,Fondszeichner) ausgeiibt werden, indem er seine Absicht der
Verwaltungsstelle telefonisch mitteilt (nachfolgend jeweils die
,Mitteilung liber Fondsumschichtung®), die unwiderruflich ist und von
einem  Anteilinhaber schriftlich an den Geschiftssitz der
Verwaltungsstelle zu iibermitteln ist, zusammen mit den
ordnungsgeméll durch den Fondszeichner gerierten Anteilscheinen
oder dem durch die Gesellschaft ausgegebenen Inhaberzertifikat oder
einem  anderen  flir den = Verwaltungsrat  hinreichenden
Eigentumsnachweis oder Beleg iiber den Eigentumsiibergang bzw. die
Abtretung sowie den noch nicht falligen Dividendenscheinen;

(11) die Umschichtung von Anteilen, die in einer Mitteilung {iber
Fondsumschichtung angekiindigt wird, die an einem Tag, der kein
Handelstag ist, ibermittelt wird, erfolgt am nédchsten Handelstag, der
auf den Empfang der Umschichtungsmitteilung folgt;

(ii1))  die Umschichtung von Originalfondsanteilen, die in einer Mitteilung
iiber Fondsumschichtung angekiindigt wird, wird durch Riicknahme
dieser Originalsfondsanteile (auBer, wenn die Riicknahmebetrige nicht
vom Fondszeichner eingelost werden) und die Emission Neuer
Fondsanteile ausgefiihrt und die Riicknahme und Emission finden an
dem Handelstag statt, der in Absatz (ii) dieses Artikels angegeben ist;
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(iv)  die Anzahl Neuer Fondsanteile, die bei der Umschichtung ausgegeben
werden, wird durch den Verwaltungsrat nach folgender Formel (oder
soweit wie moglich anndhernd) ermittelt:

wobei:
NS = [AXB-TC)XC]
D

NS = die Anzahl Neuer Fondsanteile, die ausgegeben werden;
und

A = die Anzahl der umzuschichtenden Originalfondsanteile;
und

B = der Riicknahmepreis dieser Originalfondsanteile am
malgeblichen Handelstag; und

C = der Wihrungsumrechnungsfaktor, der vom
Verwaltungsrat festgelegt wird; und

D = der Ausgabepreis Neuer Fondsanteile am maligeblichen
Handelstag; und

TC = die in Verbindung mit der beantragten Umschichtung

anfallende Transaktionsgebiihr.

(v) bei der Umschichtung muss die Gesellschaft veranlassen, dass die
Vermogenswerte oder Barmittel, die den Wert von NS (wie in (e)(iv)
oben definiert) darstellen, dem Fonds zugeteilt werden, der die Neuen
Fondsanteile enthilt.

PREIS PRO ANTEIL

(a)

(b)

(c)

(d)

Der Erstausgabepreis pro Anteil und die Erstzeichnungsfrist werden ebenso
wie die auf den Erstausgabepreis zu zahlende Provision und die
Erstzeichnungsfrist fiir alle Fonds vom Verwaltungsrat festgelegt.

Der Preis pro Anteil an einem Handelstag nach der Erstzeichnungsfrist
entspricht dem Nettoinventarwert je Anteil, der bei der Emission von Anteilen
im Einklang mit den Artikeln 12 und 13 gilt.

Der Verwaltungsrat kann von einem Anteilszeichner verlangen, zusitzlich
zum Preis je Anteil eine Provision sowie Gebiihren und Abgaben fiir die
Anteile zu zahlen, was jeweils vom Verwaltungsrat festgelegt werden kann.

Nach Maligabe der Verordnungen kann der Verwaltungsrat an einem oder mit
Wirkung ab einem bestimmten Handelstag Fondsanteile zu den
Abrechnungsbedingungen ausgeben, die fiir die Ubertragung von derzeit
gehaltenen Finanzanlagen der Gesellschaft gelten, oder die gemdf den
vorliegenden Satzungsbestimmungen gehalten werden konnen, fiir die somit
die folgenden Bestimmungen gelten:
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der Verwaltungsrat muss iiberzeugt sein, dass voraussichtlich kein
Umtausch zu wesentlichen Nachteilen fiir die Anteilinhaber des
mafgeblichen Fonds fiihrt;

die Anzahl der auszugebenden Anteile darf nicht groBer sein als die
Anzahl, die, wie oben dargestellt, bei einer Barabrechnung ausgegeben
worden wére, sofern die Hohe der Barzahlung einem Betrag entspricht,
der dem Wert der auf die Gesellschaft zu iibertragenden Anlagen
gleich ist, den der Verwaltungsrat am malgeblichen Handelstag
festlegt;

es werden so lange keine Anteile ausgegeben, bis die Anlagen zur
Zufriedenheit der Depotbank auf die Depotbank iibertragen wurden;

alle Gebiihren und Abgaben, die der Gesellschaft im Zusammenhang
mit der Ubertragung dieser Anlagen entstehen, sind von der Person zu
zahlen, an die die Anteile ausgegeben werden,;

die Depotbank ist dahingehend zu befriedigen, dass den bestehenden
Anteilinhabern des maBBgeblichen Fonds aufgrund der Bedingungen, zu
denen die Anteile ausgegeben werden, wahrscheinlich kein
wesentlicher Nachteil entsteht;

von ihrem Wesen gelten die auf den betreffenden Fonds zu
iibertragenden Vermogenswerte als Anlagen des jeweiligen Fonds in
Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik, den Anlagezielen und -
beschrinkungen des Fonds.

An Handelstagen, an denen die Ermittlung des Nettoinventarwerts des Fonds
gemdl Artikel 12 der vorliegenden Satzung ausgesetzt ist, werden keine
Anteile ausgegeben.

9. QUALIFIZIERTE INHABER

(a)

Der Verwaltungsrat kann Beschrankungen festlegen, wenn dies seiner Ansicht
erforderlich ist, um sicherzustellen, dass keine Anteile direkt oder indirekt
erworben oder gehalten werden von:

(1)

(i)

(iii)

einer Person, die gegen das Gesetz oder die Vorschriften eines Landes
oder einer Regierungsbehdrde verstofft, oder die nicht die
Voraussetzungen erflillt bzw. qualifiziert ist, um die betreffenden
Anteile zu halten; oder

einer US-Person, sofern sie nicht unter eine Ausnahmeregelung nach
dem US-Wertpapiergesetz von 1933 in seiner aktuellen Fassung fillt;
oder

einer Person, deren Anteilsbesitz dazu fiihren wiirde oder
voraussichtlich dazu fithren wiirde, dass die Gesellschaft als
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,Investmentgesellschaft nach dem US Investment Company Act von
1940 in seiner aktuellen Fassung eingetragen werden miisste; oder

(iv)  einer Person, die ein Versorgungsplananleger im Sinne von Abschnitt
2510.3-10(1)(f)(2) der Richtlinien des U.S. Department of Labor ist,
wenn diese Person zusammen mit anderen Versorgungsplananlegern,
unabhingig davon, ob dies US-Personen sind oder nicht, zusammen
mindestens 25 % der umlaufenden Anteile hélt oder halten wiirde; oder

(v) einer oder mehreren Person(en) unter Umstdnden (unabhéngig davon,
ob diese direkt oder indirekt die Person(en) beriihren oder allein oder
gemeinsam mit einer oder mehreren anderen Person(en), gleichgiiltig,
ob es sich dabei um verbundene Personen handelt, oder unter anderen
Umstidnden, die dem Verwaltungsrat mafigeblich erscheinen), die nach
Ansicht des Verwaltungsrats zu Steuerzahlungen oder finanziellen
oder erheblichen verwaltungstechnischen Nachteilen fiir die
Gesellschaft oder die Mitglieder fiihren konnten, die der Gesellschaft
anderweitig nicht entstanden wiren; oder

(vi)  einer Person, die die laut dieser Satzung oder vom Verwaltungsrat
angeforderten Angaben oder Erkldrungen nicht innerhalb von sieben
Tagen nach Anforderung vorlegt;

und der Verwaltungsrat kann (i) nach eigenem Ermessen Zeichnungen oder
Ubertragungen von Anteilen bei jenen Personen ablehnen, die somit vom Kauf
oder Besitz von Anteilen ausgeschlossen sind; (i1) gema3 Artikel 9(c) unten
jederzeit Anteile von Anteilinhabern, die vom Kauf oder Besitz von Anteilen
ausgeschlossen sind, zuriickkaufen oder deren Ubertragung verlangen; und (iii)
beantragen, dass ein Anteilinhaber die Gesellschaft fiir alle Forderungen,
Anspriiche, Verfahren, Verbindlichkeiten, Schiden, Verluste, Kosten und
Aufwendungen entschédigt, die der Gesellschaft direkt oder indirekt infolge
einer Nichteinhaltung dieses Artikels durch einen Anteilinhaber entstehen.

Der Verwaltungsrat darf ohne Recherchen davon ausgehen, dass keiner der
Anteile auf eine solche Weise gehalten wird, die den Verwaltungsrat
berechtigen wiirde, dies gemél Artikel 9(c)(i) unten mitzuteilen. Allerdings
kann der Verwaltungsrat bei der Beantragung von Anteilen oder zu jedem
anderen Zeitpunkt und zu gegebener Zeit den entsprechenden Nachweis
und/oder eine Zusicherung in Verbindung mit den oben genannten
Angelegenheiten verlangen, der/die in seinem Ermessen hinreichend oder
erforderlich ist, um die Beschrankungen geméil dieser Satzung durchzusetzen.
Sofern ein solcher Nachweis und/oder die Zusicherung nicht innerhalb einer
angemessenen Frist (nicht weniger als einundzwanzig Tage nach Ubermittlung
der entsprechenden Anfrage) beigebracht werden, der/die vom Verwaltun